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Zakladni ekonomické udaje

Strucny prehled (v tis. K¢) 2011 2010 2009 Zména
2011/2010

Vlastni kapital pred rozdélenim zisku G¢astnikam 1025 942 976 802
Prostredky Gcastnik( ve sprave k 31.12. (vCetné statnich prispévkd a vynos() 11862563 9538981
Financni investice, z toho: 12728 424 10352 852
Akcie, podilové listy a ostatni podily 235677 122385
Dluhové cenné papiry 12233271 9837921
Vklady u bank 259 476 392 546
Vynosy z finan¢niho umistént, z toho: 422 819 378312
Viynosy z Grokd a podobné vynosy 420097 377507
Viynosy akcif a podill 2722 805
Hospodarsky vysledek 339155 309 753

Primeérny vék klientl 45 45
Pocet klientl 212156 164176
Prliméra vyse mésicniho prispévku (v K¢) 519 509
Pocet smluv s prispévkem zaméstnavatele 64 231 51638
Prtimérny evidencni pocet zaméstnanc( ve fyzickych osobach 29 29
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Allianz penzijni fond, a. s.

Uvodni slovo predsedy predstavenstva
Vazené damy, vaZeni panové,

rok 2011 byl pro Allianz penzijni fond rekordnim rokem,
ve kterém pokracoval jeho Gspésny rést. Pocet klient(
dosahl vice nez 212 tisic a meziro¢né vzrostl 0 29,2 %.
Usp&sného nardstu dosahl Allianz penzijni fond i ve vy3i
prostredk( Gcastnik( ve sprave, kde celkovy objem
presahl ¢astku 11,8 mld. K&, a to pFedstavuje mezirocni
narlst o vice nez 24,4 %. Allianz penzijni fond se tak stal

vvvvvv

nasem trhu.

Za Gspésnym rlistem stoji jak skvélé financni vysledky
Allianz penzijniho fondu, které se odrazejive
stfednédobém i dlouhodobém nadstandardnim
zhodnocovani prispévkd Gcastnikd, tak i rostouci zajem
obcand o penzijni pfipojisténi. K popularizaci spofeni na
stari pfispéla celorocni diskuse o penzijnireformé, ktera
Gspésné prosla schvalovacim fizenim u zakonodarcd

a 28. prosince 2011 vstoupila v platnost.

Allianz penzijni fond aktivné prosazoval dlichodovou reformu a transformaci penzijnich fond@ s oddélenim
majetku Gcastniké od majetku penzijnich fondl. Usp&sna transformace pak bude pro stavajici penzijni fond

sanci zapojit se, v souladu s platnou legislativou, i do spravy prispévkl Gcastnikd z Il. piliFe ddichodového systému,
ktery bude otevien od 1. 1.2013.

Fond vZdy naplrioval spiSe konzervativni investicni strategii, ktera byla klicem jeho Gspéchu v investicni oblasti,
a to zejména v poslednich nékolika letech. Ulozky do penzijniho pfipojistént patii mezi nejbezpecn&jsi investice
na starf, protoZe jsou pres konzervativni investovani prfimérené zhodnocovéany a navic jsou pod dohledem tfi

kompetentnich orgén: Ceské narodni banky, Ministerstva financi CR a depozitéFe.

Dlouhodobé skvélé financni vysledky Allianz penzijniho fondu se projevily i v ocenénich, které za posledni roky
ziskal v soutéZich Siroké verejnosti i u odbornikd. Nejinak tomu bylo i v roce 2011. Ve své kategorii Penzijni fondy
ziskal prvni misto v anketé Ctenard Zlaty mésec 2011, prvni misto v soutéZi Zlata koruna 2011, v prestiZni soutéZi
Fincentrum Banka roku 2011 se rovnéZ umistil na prvnim misté a nejvyssi pricku obsadil i v prvnim ro¢niku
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soutéZe Zlaté euro. Vyznamnym Gspéchem je i druhé misto v kategorii Penzijni fondy v Zebficku Czech Top 100
nejvyznamngjsich podniké CR. V3echny Gspéchy v soutéZich financnich instituci v Ceské republice povazujeme
za ocenéni nasi obchodni strategie a zavazuji nas dale zkvalitfiovat své sluzby klientm.

Dovolte mi, abych podékoval vsem Gcastnik@im Allianz penzijniho fondu za dGveéru, které si nesmirné vazime.
Se svéfenymi prostfedky hospodafime s cilem ziskat jejich nejvy3si moZny vynos. Podékovani patfi i viem
zprostredkovatellim za spolupréci, bez které by Allianz penzijni fond nedosahl takového ristu, ani takovych
ocenéni.

Nasim cilem je byt v oblasti penzijniho pfipojisténi se statnim pFispévkem prvni adresou, na kterou se s ddvérou
obratf kazdy obcan Ceské republiky, a7 bude uvaZovat o svém spofeni na stari.

ek

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D.
predseda predstavenstva



Allianz penzijni fond, a. s.

Pfedstavenstvo

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D. 0d 21.12.2011
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Allianz penzijni fond

Allianz penzijni fond je jednim z nejvykonnéjsich penzijnich fond na ¢eském trhu; pravidelné obsazuje predni
pricky pfi porovnani penzijnich fondd v oblasti pripisovaného zhodnoceni. Allianz penzijni fond predpoklada, Ze
klientlim za rok 2011 opét pfipiSe jedno z nejvy3sich zhodnoceni na ¢eském trhu, které se bude pohybovat
vrozpéti2,5-3%.

Rok 2011 byl pro Allianz penzijni fond nejaspésnéjsim rokem v historii, s vyraznou dynamikou prodeji zejména
v druhé poloviné roku 2011. Za cely rok se tak pocet klientd navysil téméF o 50 tisic klientd, pricem? trh, co se tyce
poctu Gcastnikd, mirné klesa.

Uspéch Allianz penzijniho fondu dokladaji nejen dlouhodobé financni a obchodni vysledky, ale také ziskana
ocenéni: poctvrté v fadé ziskal prvni misto v hlasovani vefejnosti Zlaty méSec 2011 a potretiv Fadé nejvyssi
ocenéniv kategorii Penzijni pripojisténi soutéZe Zlaté koruna. V prestizni soutéZi Fincentrum Banka roku 2011
Ziskal Allianz penzijni fond rovnéZ potfeti prvni misto v kategorii Penzijni fond roku. Usp&sny byl i v prvnim
ro¢niku soutéZe Zlaté euro, kde se v kategorii Penzijni fond roku 2011 umistil na nejvyssi pricce.

- [@centrum

W O ¢

S S o

P & Y A& Penzijni

Bt oo zlaty mésec Jesdiod
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Allianz penzijni fond, a. s.

Allianz penzijni pripojisténi
Nejlepsi zplsob, jak si zajistit dostatecné prijmy

v budoucnosti, je Allianz penzijni pFipojisténi. Diky
vynikajicim a stabilnim vynosdm Allianz penzijniho
fondu, garantovanému zhodnoceni, dvojnasobné
statni podpore (statni prispévky a moznost danovych

odpoctd) si klient mdzZe udrzet svij zZivotni standard.

Vyhody penzijniho pripojisténi

- spofentijiz od 100 K& mésicné

- statni prispévek az 1 800 K¢ za rok

- dafiova Uleva az 1 800 K¢ za rok

- prispévek zaméstnavatele (optimalné 24 000 K¢ ro¢n€)
- garance nezaporného zhodnoceni

- flexibilita (sniZenti prispévku, preruseni placen)

Nadstandardni vyhody u Allianz penzijniho fondu

- dlouhodobé zhodnoceni

- nejsirsi nabidka penzi

- pojisténi zavaznych GrazC hrazené Allianz penzijnim fondem
- pro vérné klienty Zadné poplatky

- sluzba ,Darfiovy automat” bez poplatku

Vérnostni program — zvyhodnéni produktt Allianz pojistovny
-sleva 5 % na povinné ruceni

-sleva 5 % na havarijni pojisténi
- sleva 10 % na pojisténi domécnosti, nemovitosti a odpovédnosti
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Allianz penzijni fond umoznuje vyplatu vech typt davek dle zakona o penzijnim pripojisténi

- starobni penze
-invalidni penze

- vysluhové penze

- pozUstalostni penze

- jednoréazové vyrovnani

Allianz penzijni fond nabizi nejsirsi nabidku penzijnich schémat

- doZivotni penze

- doZivotni penze s pozUstalostni penzi

- doZivotni penze se zarucenou dobou vyplaty

- doZivotni penze se sjednanou ¢astkou pro pfipad smrti
- doZivotni penze s linearné rostouci vysi



Co je pro klienty nejdilezitéSi?
Zhodnoceni - mame nejvyssi
dosazené vynosy mezi penzijnimi
fondy v letech 2009-2011
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Obchodni strategie

Rok 2011 byl ve znameni pokracujiciho rlistu spolecnosti, coZ bylo ovlivnéno predevsim narlistem nového
obchodu ziskavaného pres viechny dostupné distribucni cesty. Meziro¢né bylo dosazeno témér
devadesatiprocentniho néardstu jak v poctu novych smiluy, tak v objemu nového obchodu. Pocet klient& Allianz
penzijniho fondu tak prekrocil na konci roku hranici 212 tisic klientd.

Zhruba 30 % novych klientd bylo ziskdno prostiednictvim vyhradnich vazanych pojistovacich zprostfedkovatel(
z kmenové obchodni sité Allianz pojistovny a spolecnosti Allianz Direct. Temér 60 % novych klientl pak privedly
do Allianz penzijniho fondu multilevel marketingové spolecnosti. Mezi nejaspéSnéjsi distributory v roce 2011
patfily Partners For Life Planning, a.s., OVB Allfinanz, a.s., Fincentrum a.s. a Broker Consulting, a.s. Mezi dalSi

Uspésné zprostiedkovatele patfii regionalni makléfi.

S ohledem na dlouhodobé dosahované vyjimecné financni vysledky na trhu se potkdvame s rostoucim zéjmem
o Allianz penzijni pFipojisténi mezi vSemi vékovymi i socialnimi skupinami, coZ dava zaklad zajisténi
dlouhodobého rdstu spole¢nosti.

11



Allianz penzijni fond, a. s.

Financni vysledky a struktura portfolia

Objem prostiedkd Gcastnikd vzrostl na 11,9 mld. K& a v mezirocnim srovnani inil nardst 24,4 %. Meziro¢né se
zwysily i vynosy z financnich investic a obchodovani s cennymi papiry, a to na témér 423 mil. K¢, tj. o vice

neZz 11,8 % v porovnani s pfedchozim rokem 2010. Hodnota portfolia cennych papir cinila na konci roku vice
neZ 12,8 mld. K¢, coZ je opét o témér 22,9 % vice nezZ loni.

RUst trzni hodnoty portfolia je dan rlstem poctu klientd a tim i rstem aktivné spravovanych prostfedk
a zaroven je vysledkem investi¢ni strategie, ktera predpokladala dalSi rlst cen dluhopisd a akcii v pribéhu roku
2011.

PFestoZe byly sazby dluhopist relativné nizké, dafi se Allianz penzijnimu fondu nové prostiedky Gcéastnik{ i cash
flow z kupond a splacenych dluhopist reinvestovat tak, aby v souladu s investi¢ni strategii zhodnocoval
prostiedky stabilné vysokym procentem v porovnani se zbytkem sektoru penzijniho pripojisténi a zaroven

s nizkou mirou trZznich rizik.

Na vysledcich roku 2011 se také projevuje spravné rozhodnuti z roku 2009 vyuZit legislativnich zmén a ¢ast
portfolia oznacit jako tzv. drZené do splatnosti. Tim se vyznamné zvysila financni a kapitalova pozice Allianz
penzijniho fondu.

Struktura portfolia se ve srovnani s pfedchozim rokem zmeénila jen v tom, Ze se zvysil podil akcii a podilovych
fondd zastoupenych v portfoliu na 236 mil. K& Za rozhodnutim navysit podil akciové slozky stél zejména
pozitivni vyhled na jejich dlouhodoby vyvoj.

Dluhopisova ¢ast zlstava nadale investovana prevazné do obligaci vydanych pFedevsim ceskym statem

a Evropskou investi¢ni bankou, v minimalni mite do obligaci renomovanych zahrani¢nich bank a jeSté méné
potom do kratkodobych korporatnich dluhopis@. Penézni prostiedky jsou uloZeny na kratkodobych terminovych
depozitech u bank. Na celkovém vysledku Allianz penzijniho fondu se podili nejen dlouhodobé konzervativni
strategie investovani, ale i odpovédné financni fizeni s nizkym nakladovym procentem. K fizeni finan¢nich
nakladd pfispéla i metodika planovani a priibéZného sledovani finan¢niho hospodareni se svéfenymi prostredky
v prébéhu celého roku 2011.

12
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Akcionar Allianz penzijniho fondu nebyl diky konzervativni strategii fondu nucen navysovat zakladni ani vlastni
kapital. Allianz penzijni fond i v roce 2011 potvrdil dostatecné silnou finan¢ni a kapitalovou pozici.

Zarok 2011 ma Allianz penzijni fond opét prileZitost pfipsat klientdm penzijniho fondu jedno z nejvy3sich

zhodnoceni.

Struktura portfolia cennych papirt Allianz penzijniho fondu
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Co klienty zajima?

Bezpedi - sme fondem s
nejvyssim ratingem materské
spolecnosti AA
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/prava dozorci rady

Zprava dozorci rady Allianz penzijniho fondu, a. s., (déle jen ,fond") o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti

a prezkoumani Fadné Gcetni zavérky spolecnosti za Gcetni obdobi roku 2011, Zpravy o vztazich mezi
propojenymi osobami za Gcetni obdobi roku 2011 a rozhodnuti o navrhu predstavenstva fondu na rozdéleni
zisku Allianz penzijniho fondu, a. s. za G¢etni obdobi roku 2011.

Dozor¢i rada fondu postupovala v roce 2011 v souladu s ustanovenimi prislusnych zakon( a stanov spole¢nosti
a priibézné dohliZela na vykon plsobnosti pfedstavenstva fondu, realizaci podnikatelské cinnosti i fadné
hospodareni fondu. Dozor¢i rada fondu byla pravidelné informovéna o Cinnosti fondu a jeho hospodarskych
vysledcich.

Predstavenstvo Allianz penzijniho fonduy, a. s., predloZilo dozor¢i radé fondu radnou Gcetni zavérku spolecnosti
za (cetnirok 2011, v€etné jejiho ovéfeni auditorem a dale navrh na rozdéleni zisku vytvoreného za Gcetni
obdobi roku 2011. Dozor¢i rada taktéZ prezkoumala podle ustanoveni § 66a, odst. 9, obchodniho zakoniku,
Zpravu o vztazich zarok 2011.

Na zakladé viech vyse uvedenych skute¢nosti doporucila dozor¢i rada fondu valné hromadé fondu schvalit
Gcetni zavérku Allianz penzijniho fondu, a. s., k 31. 12. 2011 a névrh na rozdéleni zisku predloZeny

predstavenstvem fondu. Dozor¢i rada fondu taktéZ doporucila valné hromadé fondu schvalit Zpravu o vztazich.

Za dozordiradu Allianz penzijniho fondu, a. s.
O%Z( gl
/0) as

Mar. Josef LukaSek
predseda dozorci rady
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone  +420222123 111
Pobrezni 648/1a Fax +420 222123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz
Ceské republika
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti Allianz penzijni
fond, a. s.

Ucetni zavérka
Na zékladé provedeného auditu jsme dne 21. Gnora 2012 vydali k G¢etni zavérce, ktera je soucasti této vyrocni zpravy, zpravu
nasledujiciho znént:

,Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky spolecnosti Allianz penzijni fond, a. s., tj. rozvahy k 31. prosinci 2011, vykazu zisku
a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2011 a pfilohy této Gcetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych
(cetnich metod a ostatnich doplfiujicich Gdajti. Udaje o spole¢nosti Allianz penzijni fond, a. . jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy této
Gcetni zaveérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu tcetni jednotky za tcetni zavérku

Statutérni organ spolecnosti Allianz penzijni fond, a. s. je odpovédny za sestaveni (Cetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy
obraz v souladu s eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikanimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a skutecnostech uvedenych
v (Cetnf zavérce. Vybér auditorskych postupd zavisi na Gsudku auditora, v€etné vyhodnoceni rizik, Ze Gcetni zaverka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitFni kontrolni
systém, ktery je relevantni pro sestaveni Getni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Gcetnich metod, prfimérenosti Gcetnich odhad provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace Ucetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dtkazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Obchodni rejstfik vedeny
Meéstskym soudem v Praze
oddil C, viozka 24185.

KPMG Ceské republika Audit, s.r.0., a Czech limited liability company and

amember firm of the KPMG network of independent member firms affiliated 1C 49619187

with KPMG International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. DIC CZ699001996
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti Allianz penzijni fond, a. s.
k31. prosinci 2011 a nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok 2011 v souladu s Ceskymi G&etnimi pFedpisy.”

Zprava o vztazich

Provedli jsme ovéreni vécné spravnosti (daji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti Allianz
penzijni fond, a. s. za rok koncici 31. prosincem 2011. Za sestaveni této zpravy o vztazich a jeji vécnou spravnost je odpovédny
statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zéklad€ provedeného ovérfeni stanovisko k této zpravé o vztazich.

OvéFeni jsme proved|i v souladu s auditorskym standardem ¢ 56 Komory auditor(i Ceské republiky. Tento standard vyZaduije,
abychom planovali a provedli ovéreni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné vécné
nespravnosti. Ovéfeni je omezeno predevsim na dotazovani pracovnikd spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym
zplisobem provedené provéreni vécné spravnosti idajd. Proto toto ovéreni poskytuje nizsi stuperi jistoty neZ audit. Audit zpravy
o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéfeni jsme nezjistili zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce, Ze zprava o vztazich mezi
propojenymi osobami spolecnosti Allianz penzijni fond, a. s. za rok koncici 31. prosincem 2011 obsahuje vyznamné vécné
nespravnosti.

Vyrocni zprava

Provedli jsme ovéFeni souladu vyrocni zpravy s vySe uvedenou Gcetni zavérkou. Za spravnost vyrocni zpravy je odpovédny
statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedeného ovérenivyrok o souladu vyro¢ni zpravy s Gcetni
zavérkou.

Ovéreni jsme provedliv souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi doloZkami Komory auditord
Ceskeé republiky. Tyto standardy poZaduiji, abychom ové&feni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze
informace obsaZené ve vyroc¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v (¢etni zavérce, jsou ve
viech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou Gcetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéreni poskytuje
priméreny podklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Podle naSeho nézoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé ve viech vyznamnych ohledech v souladu s vy3e uvedenou
acetni zavérkou.

V Praze, dne 10. dubna 2012

e (il venilla Jubi

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o. Ing/Jindfich Vasina
Opravnéni ¢islo 71 Partner

Opréavnéni ¢islo 2059
fé@u o :)F\’qh

Roger Gascoigiﬁ “FCA
Partner
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Rozvaha k 31. prosinci 2011

(V tisicich K¢)

AKTIVA Poznamka 2011 2010
1 Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 9 4
2 Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry 4 12233271 9837921
prijimané centrélni bankou k refinancovani
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 11580807 9644374
b) ostatni 652 464 193 547
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 5 259 476 392 546
vtom: a) splatné na pozadani 19 546 14 434
b) terminované vklady 239930 378112
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 235677 122 385
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 7 442 504
10 Dlouhodoby hmotny majetek 7 675 55
11 Ostatni aktiva 8 60 239 48 262
13 Naklady a pfijmy pristich obdobi 9 166 850 155 085
Aktiva celkem 12956639 10556 762
PASIVA Poznamka 2011 2010
4 Ostatni pasiva 11920287 9572 040
a) prostredky Gcastnikd penzijniho pripojistént 10 11 862 563 9538981
aa) prispévky Gcastnikd a statni prispévky 10 495 825 8434901
ab) vynosy z prispévkd Gcastnikd a statnich prispévkd 1301 062 1054672
ac) neprifazené prispévky Gcastnikd penzijniho pfipojistént 26 820 9595
ad) vyplaty davek 38 856 39813
b) jina 12 57724 33059
6 Rezervy 14 10410 7920
vtom: a) na dlchody a podobné zévazky 10337 7901
8 Zakladni kapital 15 60 000 60 000
z toho: a) splaceny zékladni kapitél 60 000 60 000
9 Emisni aZio 15 18 736 18 736
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 107 058 91571
12 Kapitalové fondy 10 646 10 646
13 Ocefiovaci rozdily 15 355180 379321
z toho: a) z majetku a zavazkd 358776 382 442
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 135167 106 775
15 Zisk nebo ztrata za Gc¢etnf obdobi 15 339155 309 753
Pasiva celkem 12956 639 10556 762
PODROZVAHOVE POLOZKY Poznamka 2011 2010
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 23 318511 198 767
Podrozvahova pasiva
12 Zévazky z pevnych terminovych operaci 23 344300 206 525
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Viykaz zisku a ztraty za rok 2011

(V tisicich K¢)

Vyrocni zprava 2011

Poznamka 2011 2010
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 16 420097 377507
z toho: Groky z dluhovych cennych papirt 417 654 375591
2 Naklady na aroky a podobné néklady -28 0
z toho: naklady na Groky z dluhovych cennych papird
3 Vynosy z akcii a podilt 2722 805
vtom: C) vynosy z ostatnich akcii a podil 2722 805
4 Vynosy z poplatkd a provizi 17 0 0
5 Néklady na poplatky a provize 17 -89 462 -28 530
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 18 56 570 -574
7 Ostatni provozni vynosy 19 4579 4799
8 Ostatni provozni néklady -17 -123
9 Spravni naklady -51 852 -42 502
vtom: a)naklady na zaméstnance -11427 -10501
7 toho: aa) sociélni a zdravotni pojisténi 20 -2 769 -2 672
b) ostatni spravni naklady 21 -40 425 -32001
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku -740 -549
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam -224 -136
16 Rozpusténi ostatnich rezerv 263 518
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -2 753 -1462
19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 339155 309 753
23 Dafi z pHijmd 22 0 0
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 339155 309 753
Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2011
pital k
(V tisicich K¢)
Zakladni Emisni Rezerv. Kapital.  Ocefiov. Kumulovany Zisk Celkem
kapital azio fondy fondy rozdily HVmin.let (ztrata)
Zastatek k 1. 1. 2010 60000 18736 79016 10646 291749 88810 251099 800 056
Kursové rozdily a ocerovaci rozdily
nezahrnuté do HV 87572 87572
Rozdéleni zisku 12 555 17 965 -30520 0
Pripsané zhodnoceni Gcastnikdim
penzijniho pripojisténi -220579  -220579
Cisty zisk/ztréta za Géetni obdobf 309 753 309 753
Zastatek k 31. 12. 2010 60 000 18736 91571 10646 379321 106775 309753 976 802
Zastatek k 1. 1. 2011 60 000 18736 91571 10646 379321 106775 309753 976 802
Kursové rozdily a ocerovaci rozdily
nezahrnuté do HV -24141 24141
Rozdéleni zisku 15487 28392 -43 879 0
Pripsané zhodnoceni Gcastnikdim
penzijniho pripojisténi -265874  -265874
Cisty zisk/ztréta za Géetni obdobf 339155 339155
Zastatek k 31.12. 2011 60 000 18736 107 058 10646 355180 135167 339155 1025942
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Allianz penzijni fond, a. s.

Priloha GcCetni zavérky k 31. prosinci 2011

1. VSEOBECNE INFORMACE

a) Charakteristika spolecnosti

Radna Gcetnf zavérka spolecnosti Allianz penzijni fond, a. s., (dale jen , spole¢nost”) byla sestavena za obdobi od 1. ledna
2011 do 31. prosince 2011. Spole¢nost je zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 4972. Identifikacni Cislo spolecnosti je 25612603.

b) ZaloZeni a vznik spolecnosti

Spole¢nost Allianz penzijni fond, a. s., byla zaloZena splynutim spole¢nosti Allianz-Hypo penzijni fond, a.s. a Zivnobanka
penzijni fond, a.s. dne 31. srpna 1997. Do Obchodniho rejstiiku byla zapsana dne 30. z&fi 1997.

¢) Predmeét podnikani spolecnosti

Hlavnim pfedmétem cinnosti spolecnosti je penzijni pfipojisténi podle zékona 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojiSténi se
statnim pFispévkem, ve znéni pozdéjsich predpisd. Hlavni pfedmét ¢innosti spolecnosti zahrnuje nasledujici:

- shromaZzdovani penéznich prostfedkd od Gcastnikd penzijniho pFipojisténi (dale jen Gcastnik) a statu poskytnutych ve
prospéch Gcastnik,

- nakladani s prostredky ziskanymi dle ustanoveni vyse zminéného,

- vyplaceni davek penzijniho pripojisténti,

- jiné ¢innosti bezprostfedné souvisejici s penzijnim pripojisténim.

d) Struktura vlastniki spolecnosti

Spolecnost méla k 31. prosinci 2011 jediného akcionéate, a to spolecnost Allianz pojistovnuy, a. s.

e) Sidlo spolecnosti

Allianz penzijni fond, a. s.

Ke Stvanici 656/3

186 00 Praha 8

Ceska republika

f) Clenové predstavenstva a dozorci rady spolecnosti k 31. prosinci 2011

Jediny akcionaf Allianz penzijniho fondu, a. s. — Allianz pojistovna, a. s., ucinil pfi vykonu své plsobnosti valné hromady dne
16. listopadu 2011 rozhodnuti, kterym schvalil odstoupeni JUDr. Petra Poncara z funkce ¢lena pfedstavenstva Allianz

penzijniho fondy, a. s.

Dne 21. prosince 2011 odstoupili z funkce ¢lena pFedstavenstva Allianz penzijniho fonduy, a. s., Ing. Mgr. Vaclav Bohdanecky,
RNDr. Martin Vitek a Ing. Robert Mares.

TéhoZ dne byli jedinym akcionaiem jmenovani do funkci ¢lend predstavenstva Allianz penzijniho fondu, a. s., RNDr. Jakub
Strnad, Ph.D., Ing. Petr Sosik, Ph.D., CFA a Mgr. Karel Waisser.
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Vyrocni zprava 2011

Clenové predstavenstva:

RNDr. Jakub Strnad, Ph.D., bydlidtém Zitna 172, Dobiejovice, PSC 251 01

Ing. Petr Sosik, Ph.D., CFA, bydlitém Kali$nickd 379/10, Praha 3 — Zizkov, PSC 130 00
Mgr. Karel Waisser, bydlistém Paderlikova 535, Nucice, PSC 252 16

Clenové dozor¢i rady:
Mgr. Josef Lukasek, Celdkovice
Marc Smid, Mnichov

Ing. Petr Sosik, PhD., CFA, odstoupil z funkce ¢lena dozorci rady Allianz penzijniho fondu, a. s. s G¢innosti od 21. prosince 2011.
g) Organizacni struktura

Centrala v Praze zajistuje spravu kmene Gcastnik®, administrativu jednotlivych smluy, fidici a spravni ¢innost fondu. Prodej
obstaravaji externi zprostiedkovatelé, predevsim pak kmenova obchodni sit Allianz pojistovny, a. s., OVB Allfinanz, a.s.,
Fincentrum, a.s., Partners For Life Planning, a.s. a Broker Consulting, a.s.

Organizacni struktura spolecnosti je ndsledujici:
oddéleni spravy smluv,

oddéleni evidence plateb,

oddéleni Gctéarny,

oddéleni IT specialistd.

Depozitarské sluzby poskytuje Komercni banka, a.s., dle smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare ze dne 29. fijna 2004
a ramcové smlouvy ze dne 30. dubna 2001 ve znéni platnych dodatkd. Komercni banka, a.s., poskytuje spolecnosti i sluzby
v oblasti cennych papirli na zakladé custody smlouvy ze dne 26. srpna 2003.

K 31. prosinci 2011 spravoval Allianz penzijni fond, a. s., prostiedky 212 tisic Gcastnik( penzijniho pripojisténi
(k 31. prosinci 2010: 164 tisic).

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Uketni zavérka byla pripravena na zékladé G&etnictvi vedeného v souladu se zékonem o G&etnictvi & 563/1991 Sb., ve znéni
pozd&jsich piedpis, a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména vyhlaskou MF CR € 501 ze
dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjSich predpist, kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb.,

o (cetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisd, pro Gcetni jednotky, které jsou bankami a jingmi financnimi institucemi. Vyhlaska
stanovuje usporadani a oznacovani poloZek Gcetni zavérky, dale obsahové vymezeni poloZek téchto zavérek, smérnou
Gctovou osnovu, GEetni metody a jejich pouziti.

Uetni zévérka byla zpracovana podle obecnych Geetnich zésad, zejména na principu Casového rozlisent, asové a vécné
souvislosti nakladd a vynosd, na principu historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojd ocefiovanych realnou
hodnotou a za spInénf predpokladu schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitdch v dohledné budoucnosti.

VSechny Gdaje jsou uvedeny v korunach ceskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
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Allianz penzijni fond, a. s.

3. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka spolecnosti byla pfipravena v souladu s nésledujicimi déleZitymi GEetnimi metodami:

P

a) OkamZik uskutecnéni iicetniho pripadu

V zévislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den
nakupu nebo prodeje valut a deviz, den pfipsani (valuty) prostredkd dle vypisu z Gctu.

OkamZikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu pfi ndkupu, prodeji cenného papiru a derivatu se rozumi okamzik vyporadani
obchodu. Pokud je obchod pred datem sestaveni (cetni zavérky sjednén, ale jesté neni vyporadan, (cetné se zachycuje na
podrozvahovych Gctech.

b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry, akcie véetné podilovych list(l a ostatnich podill jsou
klasifikovany podle zaméru spolecnosti do portfolia drzeného do splatnosti a portfolia realizovatelnych cennych papird.

Statni pokladnicni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou G¢tovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
&ast diskontu nebo prémie. Casové rozliseni Grokovych vynost je soucasti Getni hodnoty t&chto cennych papirtl. Akcie,
podilové listy a ostatni podily jsou G¢tovany v pofizovaci cené.

Soucasti pofizovaci ceny jsou primé transakeni néklady, které jsou Gcetni jednotce pfi prvotnim zachyceni znamy, zejména

poplatky a provize maklértim, poradctim, burzam. Transakéni naklady nezahrnuji Groky z Gvérd na pofizeni cenného papiru
a podiluy, jinak také oznacované jako naklady na financovani, prémie nebo diskont, interni spravni naklady nebo naklady na

drzbu.

Prémie Ci diskont u dluhovych cennych papirC jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamZiku pofizeni do data splatnosti
metodou efektivni Grokové sazby. V pfipadé cennych papir(i se zbytkovou splatnosti kratsi nez 1 rok od data vyporadani
koupé€ jsou prémie Ci diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovhomeérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

Realizovatelné cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou oceriovany k rozvahovému dni redlnou hodnotou
a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v rémci poloZky ,Ocefovaci rozdily”. PFi prodeji je pfislusny
oceriovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Redlnou hodnotou se rozumi trZni hodnota, kteréa je vyhlaSena na tuzemské &i zahranicni burze nebo jiném vefejném
(organizovaném) trhu.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotu jako trZni cenu, redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.
Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Gcasti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se jedna o akcie, miFe G¢asti
na vlastnim kapitélu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy, soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna

o dluhopisy a sménky.

Cenné papiry drZzené do splatnosti jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou a nasledné jsou vykazovany v amortizované
hodnoté. Nabéhlou (amortizovanou) hodnotou se rozumi cena pouZzita pfi prvotnim zachyceni v Gcetnictvi (pofizovaci

cena) zvysena o nabéhlé pfisluSenstvi a upravena o amortizaci diskontu / prémie a snizena o opravné poloZky.

Pofizovaci cena cennych papir( se pfi prodeji stanovuje metodou vaZeného aritmetického priméru.
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¢) Zajistovaci derivaty

Zajistovaci derivaty jsou vykazovéany v realné hodnoté. ZpUsob vykazani této realné hodnoty zavisi na aplikovaném modelu
zajistovaciho Gcetnictvi.

Zajistovaci Gcetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

- zajisténi je v souladu se strategii spolecnosti pro fizent rizik,

- v okamZiku uskutecnéni zajiStovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,
- oekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani vysoce efektivni,

- efektivita zajiStovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

- zajistovaci vztah je vysoce efektivni v pribéhu Gcetniho obdobi,

- v pfipadé zajiSténi ocekavanych transakci se vyskyt této transakce ocekava s vysokou pravdépodobnosti.

Redlna hodnota financ¢nich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéZnich tokd plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty se pouZivaji obvyklé na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modeld
jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, vynosové kfivky, volatility pfislusnych financnich
nastrojl dle daného zajistovaciho nastroje.

V pfipadé, Ze derivat zajistuje oproti riziku variability v penéZnich tocich ze zaGC¢tovanych aktiv nebo pasiv nebo ocekavanych
transakdi, je efektivni cast zajisténi (redlné hodnoty zajiStovaciho derivatu) vykazéna jako soucast vlastniho kapitélu

v poloZce ,Ocefiovaci rozdily ze zajistovacich derivatd”. Neefektivni Cast je zahrnuta ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Zisk
nebo ztrata z financnich operaci”.

d) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadg, pokud jsou
spInéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyZada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInént.

e) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny provozni majetek je Gctovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné dle

odpisového planu. Doby odpisovéni pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nasledujici:

Majetek Doba tcetniho odpisovani
Software 3 roky
Stroje a zafizeni 3 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000 K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000 K¢ je
Gctovan do nakladd za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemZ doba pouZitelnosti je kratsi neZ 1 rok.

Neprovozni dlouhodoby hmotny majetek spole¢nost nevlastni.
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f) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana
do tuzemské mény kurzem derivatu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Kurzové zisky nebo kurzové ztraty

z ocenéni zajistovacich derivatd jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty na Gctech ziskd nebo ztrét z financnich operaci.

g) Dané

PFijmy, z nichZ je dani vybirana srazkou (napf. dividendy) a pfijaté Groky z terminovanych vkladd, dluhopisti a pokladnicnich
poukazek se nezahrnuji u penzijnich fondl do zékladu dané pro vypocet dan€ z prijm0 pravnickych osob. VySe zminéné
prijmy proto nepod|éhaji zdanént.

Kapitélové vynosy z prodeje cennych papir( a ostatni prijmy jsou po odecteni souvisejicich naklad® zahrnuty do dafového
zékladu pro zdanéni 5% sazbou platnou pro rok 2011 pro penzijni fondy.

0d svého zaloZent, s vyjimkou roku 2005, spolecnost kumuluje dafové ztréty, a to z dlvodu prevaZujicich vynosd, které se
nezahrnuji do zakladu dané pro vypocet dané z pfijmd. Proto spolecnost ne(ctuje o odloZené dani.

h) Zdvazky z titulu vyplaty penzi

Test postacitelnosti

Na zévazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim pripojisténi tvori spolecnost rezervy. Vyse rezerv je stanovena na zakladé testu
postacitelnosti vyse Gctd Géastnikd provedeném samostatné pro portfolio G¢astnik( ve spofici fazi a portfolio penzistl se
zohlednénim platnych opci a garanci vyplyvajicich ze smluv o penzijnim pFipojisténi.

Metodou pro testovéani postacitelnosti rezervy je model diskontovanych finanénich tokd. Financnimi toky se rozumt
predevsim prispévky Gcastnikd, vyplacena pInéni a naklady spolecnosti. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni
hodnota zavazk{ v{ci G¢astnikim, spoctend pomoci nejlepSiho odhadu predpokladd budouciho vyvoje vstupnich
parametrd. K nepostacitelnosti vySe ¢td Gcastnikd dochazi, pokud je minimalni hodnota zavazk@ vaci Geastnikam vyssi neZ
vySe (castnickych G¢td. Pokud z testu postacitelnosti vyplyne, Ze vy3e Gctl Gcastnikd je nedostatecnd, dotvofi spolecnost na
tento rozdil rezervu.

Diichodovd opce
Hodnota dlichodové opce je urcena jako rozdil mezi hodnotou Gcastnickych fondd k datu provedeni vypoctu a na zakladé
pojistné-matematickych metod vypoctené soucasné hodnoty prostfedkd potfebnych na kryti budoucich zévazk(. Budoucimi

zévazky se rozumi predevsim vyplaty penze, valorizace penzi a naklady spojené s vyplatou.

Dlchodova opce se pocita pro portfolio Gcastnik{l ve spofic fazi za pouZiti stejného modelu (a tedy i predpoklad(), kterym
byl provadén test postacitelnosti.

Procenta Gcastnikd volicich penzi misto jednorazového vyrovnani jsou zaloZena na stavajici zkuSenosti spole¢nosti.
V projekci je uvaZovano zachovani sou¢asného stavu.

Spolecnost k 31. prosinci 2011 ani 2010 netvofi rezervu na dlichodovou opci.
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i) Casové rozliseni porizovacich nakladii

Vyrocni zprava 2011

Spolecnost Gctuje na Gcet nakladd pfistich obdobi vyplacené provize a od roku 2009 i bonusy za ramcové smlouvy.
Vyplacené provize, respektive bonusy, byly ¢asové rozliSovany po dobu platnosti pfislusné smlouvy o penzijnim pfipojistént,
maximalné v3ak po dobu 15 let. V roce 2011 spolecnost provedla modelovani budoucich penéZnich tokd, predevsim

v souvislosti s dopady penzijni reformy na chovani klientd. Na zakladé provedenych analyz byla doba ¢asového rozliseni

vyplacenych provizi sniZzena na max. 5 let.

4, STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Klasifikace dluhovych cennych papirii do prislusného portfolia podle zaméru spolecnosti

tis. K€ 2011 2010
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 3146 302 2061963
Dluhové cenné papiry realizovatelné 9 086 969 7775958
Celkem 12233 271 9837 921
a) Analyza dluhovych cennych papirii drZzenych do splatnosti
tis. K¢ 2011 2010
Ucetni Ucetni
hodnota hodnota
Vydané vladnim sektorem
- Kétované na burze v CR 3146302 2061963
Celkem 3146 302 2061963
b) Analyza dluhovych cennych papirii realizovatelnych
tis. K¢ 2011 2010
TrZni cena TrZni cena
Vydané finan¢nimi institucemi 590 983 130 352
- Kétované na jiném trhu CP 590 983 130352
Vydané nefinanénimi institucemi 61481 63195
- Kétované na burze v CR - -
- Kétované na jiném trhu CP 61481 63195
Vydané vladnim sektorem 8434505 7582411
- Kétované na burze v CR 8 434 505 7582411
Celkem 9 086 969 7775958
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5. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

tis. KE 2011 2010
B&Zné Gcty u bank 19 546 14 434
Terminované vklady u bank 239930 378112
Celkem 259 476 392 546

6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listii a ostatnich podilii do jednotlivych portfolii podle ziméru spolecnosti

tis. K¢ 2011 2010
Akcie - -
Podilové listy a ostatni podily 235677 122 385
Celkem 235677 122 385

Analyza akcii, podilovych listii a ostatnich podilti realizovatelnych

tis. K¢ 2011 2010
TrZni cena TrZni cena

Vydané ostatnimi institucemi
- K6tované na jiném trhu CP 235677 122 385
Celkem 235677 122 385

7. DLOUHODOBY NEHMOTNY A HMOTNY MAJETEK

(a) Zmeny dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K€ Software Celkem
Pofizovaci cena

ZUstatek k 31. prosinci 2010 24 431 24 431
PFirastky 478 478
Ubytky - -
ZUstatek k 31. prosinci 2011 24909 24909
Opravky

ZUstatek k 31. prosinci 2010 23927 23927
Rocni odpisy 540 540
Ubytky -- -
ZUstatek k 31. prosinci 2011 24 467 24 467
Zustatkova cena k 31. prosinci 2010 504 504
Zistatkova cena k 31. prosinci 2011 442 442
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(b) Zmeény dlouhodobého hmotného majetku

Vyrocni zprava 2011

tis. K€ Stroje  Inventai  Celkem
a pristroje
Porizovaci cena
Zlstatek k 31. prosinci 2010 4084 78 4162
PFirdstky 820 - 820
Ubytky 229 - 229
Zlstatek k 31. prosinci 2011 4675 78 4753
Opravky
Zlstatek k 31. prosinci 2010 4044 63 4107
Rocni odpisy 200 - 200
Ubytky 229 - 229
Zlstatek k 31. prosinci 2011 4015 63 4078
Zistatkova cena k 31. prosinci 2010 40 15 55
Zustatkova cena k 31. prosinci 2011 660 15 675
8. OSTATNI AKTIVA
tis. K€ 2011 2010
Pohledavky z obchodnich vztahd a za zaméstnanci 239 262
Kladna realna hodnota derivatd -- --
Pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispévek 60 000 48 000
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry - -
Ostatni -- --
Celkem 60 239 48 262

Pohledavky za statnim rozpoctem — statni prispévek ve vysi 60 000 tis. K& (2010: 48 000 tis. K&) predstavuji odhad pohledavky

z titulu statniho pfispévku Gcastniklim za 4. Ctvrtleti roku 2011.

9. NAKLADY A PRIJMY PRiSTiCH OBDOBI

Spole¢nost vykazuje aktivni asové rozliseni v celkové vysi 166 850 tis. K& (2010: 155 085 tis. K<), z toho 166 227 tis. K&
(2010: 134 421 tis. K¢) predstavuje Casové rozlisené pofizovaci ndklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi.
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10. PROSTREDKY UCASTNiKU PENZIINIHO PRIPOJISTENI

tis. KE 2011 2010
Zistatek k 1. lednu

Prispévky Gcastnikd 5492 059 4644832
PFispévky zaméstnavatell 1685139 1391296
PFipsané zhodnoceni 1104962 901 838
Statni prispévky 1256 821 1077176
Prostredky tcastnikd celkem 9538 981 8015142
Prirtistky

PFispévky Gcastnikl 1810181 1249925
PFispévky zaméstnavatell 585828 416299
PFipsané zhodnoceni 353877 279822
Statni piispévky 366 474 256518
Prirdistky celkem 3116 360 2202 564
Ubytky

PFispévky Gcastnikd 451247 402 698
PFispévky zaméstnavatell 149 562 122 456
Pfipsané zhodnoceni 94 231 76 698
Statni prispévky 97738 76 873
Ubytky celkem 792778 678 725
Zistatek k 31. prosinci

PFispévky Gcastnikd 6850992 5492 059
PFispévky zaméstnavatell 2121405 1685139
PFipsané zhodnoceni 1364609 1104962
Statni prispévky 1525557 1256821
Prostredky tcastnikt celkem 11862 563 9538 981

Spolecnost ocekava, Ze v roce 2012 bude rozdéleno Gcastnikdim penzijniho pripojisténi nejméné 85 % hodnoty zisku roku

2011,
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11. VYPLACENE DAVKY

Vyrocni zprava 2011

tis. K& Castka Pocet smluv
Struktura vyplacenych davek v roce 2011

Odbytné 190 647 5139
Jednorazové vyrovnani 481190 4847
Prevody k jinym fondim 70185 1243
Penze 29961 83
Ostatni (pF. preruseni smluy, vyplaceni penze opravnénym osobam) 20795 210
Celkem vyplacené davky 792778 11522
Struktura vyplacenych davek v roce 2010

Odbytné 147169 5101
Jednoréazové vyrovnani 401535 4228
PFevody k jinym fond@m 69329 1260
Penze 40102 115
Ostatni (pr. preruseni smluv, vyplaceni penze opravnénym osobam) 20590 229
Celkem vyplacené davky 678 725 10933
12. OSTATNi PASIVA

tis. K€ 2011 2010
Zavazky z obchodnich vztah( 16 757 13239
Dariové zavazky 2653 2105
Zavazky vaci zaméstnancim 487 538
Zavazky vaci statnimu rozpoctu 2203 1563
Dohadné polozky pasivni 4393 3395
Zaporna realna hodnota derivatl 30861 11793
Ostatni 370 426
Celkem 57 724 33059
Dohadné polozky pasivni ve vysi 4 393 tis. K¢ (2010: 3 395 tis. KE) zahrnuji pfedevsim zavazky z titulu dodavatelsko-
obchodnich vztahd.

13. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

Prehled pohledavek a zavazkd vaci spolecnosti Allianz pojistovna, a. s.:

tis. K¢ V/ynosy Naklady Pohledavky Zavazky
2011 60 11915 48 1008
2010 59 10309 0 538
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14. REZERVY
Rezerva na penze
Spolec¢nost tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodou uvedenou v bodé 3. (h).

Na zakladé vysledku testu postacitelnosti pro portfolio stavajicich penzist( k datu 31. prosince 2011 spole¢nost vytvorila
rezervy ve vysi uvedené v nasledujici tabulce:

v tis. K€ Hodnota rezerv Tvorba Rozpusténi Hodnota rezerv
k 31. prosinci k 31. prosinci

2010 2011

Starobni penze 7639 2699 230 10108
Poz(listalostni penze 262 - 33 229
Celkem 7901 2 699 263 10337

PFi vypoctu k datu 31. prosince 2011 byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ekonomické a pojistné-technické predpoklady:
Modelované naklady penzijniho fondu byly odvozeny ze skutecnych spravnich, investicnich a pofizovacich naklad(. Na
zakladé téchto (dajl pak byla pro rok 2011 stanovena vyse néklad( pripadajicich na jednoho G¢astnika. PFi jejich projekci

byla uvaZovana rocni nakladova inflace ve vysi, kterd byla urc¢ena na zékladé trznich podminek.

Pro projekci budoucich vynos( a stanoveni diskontnich sazeb byly pouZity nejlepsi odhady budoucich vynost fondu platné
k31. prosinci 2011.

Pravd&podobnosti Gimrti jsou zaloZeny na Gmrtnostnich tabulkach sestavenych z popula¢nich tabulek CSU a pfi jejich
konstrukci jsou pouZity selekéni koeficienty. PouZité generacni tabulky odpovidaji odhad@m vyvoje stfedni délky Zivota pfi
narozeni publikovanym v CR odbornymi institucemi.

Rezerva na bonusy

Spolecnost tvori rezervu na vyplatu bonust v souladu s metodou uvedenou v bodé 3. (d).

v tis. K€ Hodnota rezerv Tvorba Rozpusténi Hodnota rezerv
k 31. prosinci k 31. prosinci

2010 2011

Bonusy B 19 54 -- 73
Celkem 19 54 -- 73

Rezerva na bonusy je tvorena na kryti nakladd na bonusy typu B poskytnuté v souladu s podminkami pro pfiznani bonusu.

Zmeénu stavu rezervy na bonusy ve vykazu zisku a ztraty spolecnost vykazuje v poloZce , Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv
vCetné rezerv na penze”.
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15. VLASTNI KAPITAL

a) Zakladni kapital

Vyrocni zprava 2011

Zakladni kapital spolecnosti k 31. prosinci 2011 €inil 60 000 tis. K¢ (2010: 60 000 tis. K¢). Zakladni kapital byl tvoren

60 akciemi na jméno v nomindlni hodnoté 1 000 tis. KE.

b) Vysledek hospodareni, emisni aZio a fondy tvorené ze zisku

V roce 2011 vykazovala spolecnost emisni azio ve vysi 18 736 tis. K¢ (2010: 18 736 tis. K¢).

Spolecnost za rok 2010 vykazala zisk v hodnoté 309 753 tis. K¢, ktery rozdélila dle rozhodnuti valné hromady ze dne

9. Cervna 2011 nasledujicim zpGsobem:
- zhodnoceni pispévk( Gcastnikd
- rezervni fond
- nerozdéleny zisk minulych let

Zisk z roku 2011 ve vy3i 339 155 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti valné hromady.

¢) Ocenovaci rozdily

265 874 tis. K¢
15 487 tis. K¢
28392 tis. K¢

tis. K¢ Realizovatelné Zajistovaci

cenné papiry derivaty Celkem
Zlstatek k 1. lednu 2010 293 079 -1330 291749
SniZeni -15788 -1791 -17579
Zvyseni 105 151 -- 105 151
Zistatek k 31. prosinci 2010 382 442 -3 121 379 321
Zlstatek k 1. lednu 2011 382 442 -3121 379321
SniZeni -55 465 -475 -55940
Zvyseni 31799 -- 31799
Zistatek k 31. prosinci 2011 358 776 -3 596 355 180
16. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K¢ 2011 2010
Uroky z dluhovych cennych papir 417 654 375591
Uroky z b&Znych G¢td a terminovanych depozit 2443 1916
Celkem 420 097 377 507
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17. NAKLADY A VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. KE 2011 2010
Rozpousténi casového rozliSeni provizi zprostfedkovatelim 86 295* 26 042
Poplatky bankovni, depozitéfi a spréavci portfolia 1887 1885
Poplatky z obchod(i s cennymi papiry 1280 603
Ostatni -- --
Naklady na poplatky a provize celkem 89 462 28 530

Vynosy z poplatk{ a provizi - -

Vlynosy z poplatkd a provizi celkem - -

* NarUst Casového rozliseni provizi zprostredkovatelim v roce 2011 je zplisoben zménou metodiky popsanou v bodg 3. ).

18. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2011 2010
Zisk z operaci s cennymi papiry 63 665* 751
Ztrata z operaci s derivaty -16 777 -3087
Kurzové rozdily 9682 1762
Celkem 56 570 -574

*Vroce 2011 spolecnost v souladu s investicni strategii realizovala zisky prodejem cennych papir( z portfolia
realizovatelnych cennych papirQ.

19. OSTATNI PROVOZNi VYNOSY

Vyznamnou soucasti této polozky jsou vynosy z prispévkd Gcastnikd, které z pravniho titulu zlstavaji ve vynosech penzijniho
fondu. V roce 2011 predstavovala hodnota téchto vynosd z prispévkd 2 812 tis. KE (2010: 2 949 tis. K¢). Dalsi dlleZitou
poloZku tvori vynosy z pfevodu penzijniho pfipojisténi k jinému penzijnimu fondu a vyplaty odbytného. V roce 2011 tvofily

tyto vynosy hodnotu 1 650 tis. K& (2010: 1 251 tis. K&).

20. NAKLADY NA ZAMESTNANCE

Rok 2011 Primérny Mzdové Socialni Ostatni
pocet naklady a zdravotni socialni

(osob) a odmény pojisténi naklady

Zaméstnanci 29 8386 2769 272
Clenové predstavenstva a dozordf rady 5 - -- --
Celkem 34 8 386 2769 272
Rok 2010 Prdmérny Mzdové Socialni Ostatni
pocet naklady a zdravotni socialni

(osob) a odmény pojisténi naklady

Zaméstnanci 29 7568 2672 261
Clenové predstavenstva a dozor¢i rady 7 - -- --
Celkem 36 7568 2672 261
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21. OSTATNI SPRAVNi NAKLADY

Vyrocni zprava 2011

Celkové ostatni spravni naklady za Gcetni obdobi koncici 31. prosince 2011 Cinily 40 425 tis. K& (2010: 32 001 tis. K¢).

V poloZce ostatni sluzby jsou v roce 2011 zahrnuty néklady ve vysi 9 017 tis. KE (2010: 7 571 tis. KC) vyplyvajici ze smlouvy
o spolupraci ze dne 15. prosince 2004 a smlouvy o spolupréaci pfi vyuZiti informacnich technologii ze dne 2. ledna 2007
uzaviené mezi Allianz penzijnim fondem, a. s. a Allianz pojistovnou, a. s. ve znéni pozdgjsich dodatkd.

tis. K¢ 2011 2010
Postovné 4237 3649
Softwarové sluzby 2842 3160
Material a energie 681 851
Najemné 1514 1520
Néklady na podporu obchodu 20318 13 466
Ostatni sluzZby 10 833 9355
Ostatni spravni naklady celkem 40 425 32001
22. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z prijmii

tis. K¢ 2011 2010
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pred zdanénim 339155 309 753
Vynosy nepodléhajici zdanéni -423 015 -377193
Dariové neodcitatelné naklady 5667 4236
Ostatni polozky -28 -359
Mezisoucet -78 221 -63 563

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 %
z toho: dar z mimoradnych polozek
Dari ze samostatného zakladu dané (15 %)

(b) Odlozeny dariovy zdvazek/pohleddvka

Spole¢nost nelctovala o odloZené dafové pohledavce, které se vztahuje k nevyuZitym dafiovym ztratam v celkové vysi
271 341 tis. K¢, nebot vedenf spolecnosti nepredpokladé, Ze by tato odloZené dafové pohledavka byla v budoucnosti

uplatnéna.
23. PODROZVAHOVE POLOZKY

(a) Podrozvahové financni nastroje

tis. K€ Smluvni ¢astky

Zajistovaci nastroje 2011 2010

2011

Realna hodnota
2010

Terminové ménové operace -
pohledavka 318511 198 767
Terminové ménové operace -
zévazek 344 800 206 525

-30 861

-11 793

Celkem

-30 861

-11793
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(b) Zbytkova splatnost financnich derivati

NiZe uvedené (daje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typt financnich derivatd k jejich zbytkovym dobam
do splatnosti.

tis. K& Do 3 més. 0d 3 més. 0d 1 roku Celkem
do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2011
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace -

pohledavka - 232 261 86 250 318511
Terminové ménové operace -
zavazek -- 245100 99 700 344 800

K 31. prosinci 2010
Zajistovaci nastroje
Terminové ménové operace -

pohledavka - 112517 86 250 198 767
Terminové ménové operace -
zévazek -- 112 770 93 755 206 525

24. FINANCNi NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikGm, které vyplyvaji z otevienych pozic v Grokovych, ménovych a akciovych nastrojich,
které jsou viechny vystaveny obecnym a specifickym pohyb@im na trhu.

a) Rizeni rizik

Investi¢ni strategif spole¢nosti je dosaZeni zhodnoceni vioZenych prostfedk( pfi minimalizaci trZznich rizik investi¢niho
portfolia. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( financnich néstrojd v portfoliu spolecnosti

stanovené zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem, statutem a investicni strategi
spolecnosti, kterd je stanovena v souladu s poZadavky zakona.

b) Riziko likvidity

Spole¢nost pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture prilivu a odlivu
prostredkd Gcastnikd. Spolecnost dale drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich
instrumentech.

Spolecnost vykazuje na strané zavazkl prispévky pfijaté od Gcastnikd, statu a tfetich stran ve prospéch Gcastnikd. Vlastni
kapitél spolecnosti je men3inovym zdrojem financovani. Splatnost zavazkd vaci Géastnikdm neni specifikovana pro smlouvy,
u kterych Gcastnici neuplatnili narok na vyplatu davek. U zavazk( z prispévk( penzijniho pFipojisténi nelze stanovit
zbytkovou splatnost vzhledem k charakteru produktu a moznosti poZadat kdykoliv o vyplatu davky po vzniku naroku, resp.

o vyplatu odbytného po 12 mésicich pojisténé doby. Spolecnost evidovala na Gctech téchto zavazkd 1 178 212 tis. K&

(2070: 1 317 139 tis. K¢) ve prospéch Gcastnikd, ktefi jiZ splnili podminky néroku na penzi, ale zatim o davku nepoZzadali.
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Zbytkova splatnost aktiv a zdvazkii spolecnosti

Vyrocni zprava 2011

tis. K€ Do3més. Od3més. Od1roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace
K 31. prosinci 2011
Pokladni hotovost 9 - - - - 9
Pohledavky za bankami 259 476 -- - -- -- 259476
Dluhové cenné papiry statni - 189921 4154650 7236236 - 11580807
Dluhové cenné papiry ostatni -- 61481 590983 -- - 652 464
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 235677 235677
Ostatni aktiva 60 238 -- -- -- 167 968 228 206
Celkem 319723 251402 4745633 7236 236 403645 12956639
Zavazky z prispévkd Gcastnikd
penzijniho pfipojisténi - - - - 11862563 11862563
Ostatni pasiva 21795 35254 675 - - 57724
Rezervy - - - - 10410 10410
Vlastni kapital - - -- -- 1025942 1025942
Celkem 21795 35254 675 -- 12898915 12956639
Rozdil 297928 216148 47440958 7236236 -12495270 -
Kumulativni rozdil 297928 514076 5259034 12495270 -- --
Zbytkovad splatnost aktiv a zdvazkii spolecnosti
tis. K€ Do3més. Od3més. Od1roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace
K 31. prosinci 2010
Pokladni hotovost 4 - - - - 4
Pohledavky za bankami 392 546 -- - - - 392 546
Dluhové cenné papiry statni 52127 72890 2644830 6874 527 - 9644374
Dluhové cenné papiry ostatni -- - 159 772 33775 - 193 547
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - 122385 -- 122 385
Ostatni aktiva 48 262 -- -- -- 155 644 203 906
Celkem 492 939 72890 2804602 7 030687 155644 10556 762
Zavazky z prispévkd Gcastnikd
penzijniho pfipojisténi -- - - - 9538981 9538981
Ostatni pasiva 17367 15188 504 - -- 33059
Rezervy - -- - - 7920 7920
Vlastni kapital - - -- -- 976 802 976 802
Celkem 17 367 15188 504 -- 10523703 10556762
Rozdil 475572 57702 2804098 7030687 -10368059 -
Kumulativni rozdil 475572 533274 3337372 10368059 -- --
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c) Urokové riziko

Spolecnost je vystavena Grokovému riziku v disledku dopadt vykyvi aktudlnich trznich Grokovych sazeb. Realnd hodnota
a vynosy z financ¢niho umisténi mohou v ddsledku téchto zmén rlist, ale i klesat.

Spolecnosti je vystavena Grokovému riziku i vzhledem k tomu, Ze ¢ast zavazkd spolecnosti je Grocena pevnou Grokovou
sazbou ve vy3i 3 %. Proto spolecnost dlouhodobé uplatfiuje takovou investicni strategii, aby svymi vynosy pokryla zavazky,
které ji z ¢asti smluv o penzijnim pfipojisténi plynou (tzv. Asset Liability Matching).

Urokovi citlivost aktiv a zdvazkii spolecnosti

tis. K€ Do3més. Od3més. 0Od1roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2011

Pokladni hotovost 9 -- - -- -- 9
Pohledavky za bankami 259 476 -- -- -- -- 259476
Dluh. cenné papiry statni - 189921 4154650 7236236 -- 11580807
Dluh. cenné papiry ostatni 97 689 61481 493294 -- -- 652 464
Akcie, podilové listy a ostatni podily -- - -- - 235677 235677
Ostatni aktiva 60 238 -- -- -- 167 968 228 206
Celkem 417412 251402 4647944 7236236 403 645 12956 639
Zavazky z prispévka Gcastnikl

penzijniho pfipojisténi - - -- - 11862563 11862563
Ostatni pasiva 21795 35254 675 - - 57724
Rezervy - - - - 10410 10410
Vlastni kapital -- -- -- -- 1025942 1025942
Celkem 21795 35254 675 -- 12898915 12956639
Rozdil 395617 216148 4647269 7236236 -12495270 -
Kumulativni rozdil 395617 611765 5259034 12495270 -- --
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tis. K€ Do3més. Od3més. 0Od1roku Nad 5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2010

Pokladni hotovost 4 -- - - - 4
Pohledavky za bankami 392 546 -- - -- -- 392 546
Dluh. cenné papiry statni 52127 72890 2644830 6874527 - 9644374
Dluh. cenné papiry ostatni 99 741 -- 60 030 33776 -- 193 547
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - -- 122385 - 122385
Ostatni aktiva 48 262 -- -- -- 155 644 203 906
Celkem 592 680 72890 2704860 7030688 155644 10556 762
Zavazky z prispévkl Gcastnikd

penzijniho pfipojisténi - - - - 9538981 9538981
Ostatni pasiva 17367 15188 504 - - 33059
Rezervy -- - -- - 7920 7920
Vlastni kapital -- -- -- -- 976 802 976 802
Celkem 17 367 15188 504 -- 10523703 10556 762
Rozdil 575313 57702 2704356 7030688 -10368059 -
Kumulativni rozdil 575313 633015 3337371 10368059 -- -

d) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojd drZzenych v portfoliu spolecnosti. Rizika akciovych néstrojl jsou fizena

obchodnimi limity picemZ obecné metody Fizent tohoto rizika jsou uvedeny v &asti ,Rizeni rizik” bod 23. (a).

e) Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici spolecnosti vaci ménovym
rizikdm. K Fizeni ménového rizika pouZiva spolecnost zajisténi pevnymi terminovymi operacemi. Realizované i nerealizované
kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty (viz 3. f). Cizoménova pozice spolecnosti je nasledujici:
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f) Cizomeénova pozice spolecnosti

tis. K€ EUR usD CZK Celkem
K 31. prosinci 2011

Pokladni hotovost 9 9
Pohledavky za bankami 259476 259476
Dluhové cenné papiry statni 100 524 11480283 11580 807
Dluhové cenné papiry ostatni 652 464 652 464
Akcie a podilové listy 235677 235677
Ostatni aktiva 228 206 228206
Celkem 235677 100 524 12 620 438 12 956 639
Prostredky Gcastnikd

penzijniho pfipojisténi 11862 563 11862 563
Ostatni pasiva 57724 57724
Rezervy 10410 10410
Vlastni kapital 1025942 1025942
Celkem 12 956 639 12 956 639
Cista devizova pozice 235677 100 524 - 336 201 --
tis. K€ EUR UsD CZK Celkem
K 31. prosinci 2010

Pokladni hotovost 4 4
Pohledavky za bankami 392 546 392 546
Dluhové cenné papiry statni 95617 9548 757 9644374
Dluhové cenné papiry ostatni 193 547 193 547
Akcie a podilové listy 122 385 122385
Ostatni aktiva 203 906 203 906
Celkem 122 385 95617 10338 760 10556 762
Prostfedky Gcastnikd

penzijniho pfipojisténi 9538981 9538981
Ostatni pasiva 33059 33059
Rezervy 7920 7920
Vlastni kapital 976 802 976 802
Celkem 10556 762 10 556 762
Cista devizova pozice 122 385 95617 -218 002 -
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25. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K datu sestaveni Gcetni zavérky nejsou vedeni spolecnosti znamy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které by si vyZadaly
Gpravu (cetni zavérky spolecnosti.
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Vztahy mezi propojenymi osobami

Na zékladé povinnosti stanovené obchodnim zékonikem podavame zprévu o vztazich mezi propojenymi osobami, tedy

o0 obchodnich vztazich k osobé ovladajici, ovladané a ostatnim propojenym osobam. Tyto osoby pfinaleZi koncernu Allianz.
V Gcetnim obdobi 2011 a ani v predchézejicich Gcetnich obdobich neuzavrel Allianz penzijni fond, a. s., smlouvu ovladaci
a smlouvu o prevodu zisku.

V dalsim jsou uvedeny spolecnosti, s nimiz ma Allianz penzijni fond, a. s., podstatné podnikatelské vztahy.

Souhrnny piehled

Osoba ovladajici

Allianz pojistovna, a. s., se sidlem v Praze;

Allianz New Europe Holding GmbH, se sidlem ve Vidni, Rakousko;

Allianz Holding eins GmbH se sidlem ve Vidni, Rakousko;

Allianz SE se sidlem v Mnichové.

Ostatni propojené osoby

Allianz Direct, s.r. 0., se sidlem v Praze;

Allianz Managed Operations & Services SE dfive Allianz Shared Infrastucture Services GmbH se sidlem v Unterfohringu,
Némecko;

Allianz Global Investors Advisory GmbH se sidlem ve Frankfurtu nad Mohanem, Némecko;

Allianz Clobal Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH dfive Deutscher Investment — Trust Gesellschaft fir
Wertpapieranlagen mbH se sidlem ve Frankfurtu nad Mohanem, Némecko;

Allianz Global Investors Luxembourg S.A. se sidlem v Lucembursku;

PIMCO Europe Ltd. se sidlem v Londyné, Velka Britanie;

PIMCO Global Advisors Ireland Ltd, se sidlem v Dublinu, Irsko

Vztahy k osobé ovladajici

Allianz pojistovna, a. s.

Allianz pojistovna, a. s., se sidlem v Praze, mé& 100% podil na zakladnim kapitalu Allianz penzijniho fondu, a. s. Allianz
penzijni fond vznikl v zaff 1997 splynutim spolecnosti Allianz-Hypo penzijni fond, a.s., a Zivnobanka penzijni fond, a.s.

V listopadu 2000 odkoupila Allianz pojistovna, a. s., 45% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti od Zivnostenské banky, a.s.,

se sidlem v Praze a v dubnu roku 2001 10% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti od HypoVereinsbank CZ, a.s., se sidlem
v Praze.
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Allianz penzijni fond, a. s., a Allianz pojistovna, a. s., Gzce spolupracuji a koordinuji své ¢innosti v oblasti obchodu. Mezi
obéma spolecnostmi je uzaviena od roku 1995 smlouva o spolupraci pfi prodeji penzijniho pfipojisténi obchodnimi zastupci
Allianz pojistovny, a. s. Platnost smlouvy se automaticky prodluZuje vZdy o jeden rok s moZnosti jeji vypovédi. Smlouvy
o zprostfedkovani penzijniho pfipojisténi véetné proviznich ujednani jsou uzavieny za podminek, které plati i pro tfeti osoby.

S cilem vyuZiti synergie Gzce spolupracuji, resp. koordinuji, Allianz penzijni fond, a. s., a Allianz pojistovna, a. s., ¢innosti

v oblastech fizent, fizeni obchodnich zastupcl pfi zprostfedkovani prodeje penzijniho pfipojisténi obchodnimi zastupci
Allianz pojistovny, a. s., spravy aktiv, marketingu, pocitacové technologie a sluZeb v oblasti personalnich procesd (Skoleni
prodejnich technik, rozvojové programy pro personal, soub&hy pracovnich poméra). S cilem upravit tuto spolupraci

a spravedlivé rozdélit provozni naklady vaZici se k této spolupraci uzavrely v roce 2004 Allianz penzijni fond, a. s., a Allianz
pojistovna, a. s., smlouvu o spolupraci. Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou s moznosti vypovédi.

Mezi Allianz penzijnim fondem, a. s., a Allianz pojistovnou, a. s., byla v roce 2004 uzaviena smlouva o spolupraci pfi vyuZiti
infrastruktury informacnich technologii, ktera nahradila smlouvu o poskytovani sluZeb z roku 1997. Smlouva upravuje
rozdéleni provoznich nékladd v souvislosti s tim, jak Allianz penzijni fond, a. s., vyuziva infrastrukturu informacnich
technologii Allianz pojitovny, a. s. Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou s moZnosti vypovédi. V roce 2005 byl mezi
Allianz penzijnim fondem, a. s., a Allianz pojistovnou, a. s., uzavien dodatek k vySe zminéné smlouvé o spolupraci pfi vyuZiti
infrastruktury informacnich technologii, ktery upravuje rozdéleni naklad( spojenych s informacnim systémem Alfa, ktery
pouZiva Allianz penzijni fond, a. s., pro spravu penzijniho pfipojisténi a Allianz pojistovna, a. s., pro spravu spole¢ného
produktu ,,Budoucnost”. V roce 2006 nahradila vyse uvedené ujednani z roku 2004 smlouva o spolupraci pfi vyuZiti
infrastruktury informacnich technologii s obdobnym predmeétem plnéni a obdobnymi podminkami. Smlouva je uzaviena na
dobu neurcitou s mozZnosti vypovédi. V roce 2007 uzavrely spolecnosti smlouvu o spolupraci pFi vyuZiti informacnich
technologii, kterd nahradila smlouvu o spolupréaci pfi vyuZiti infrastruktury informacnich technologii z roku 2006.

Spolecnosti uzavrely v roce 2002 podnéjemni smlouvu na nebytové prostory, ve kterych ma Allianz penzijni fond, a. s., své
sidlo. Tato smlouva byla v souvislosti se zménou sidla Allianz penzijniho fondu, a. s., nahrazena v roce 2006 novou
podndjemni smlouvou. Spolecnosti uzavrely v roce 2006 smlouvu o najmu interiérového vybaveni. Smlouvy jsou sjednany za
podminek platnych pro treti osoby.

Allianz New Europe Holding GmbH

Allianz New Europe Holding GmbH je od 11. 5. 2006 matefskou spolecnosti Allianz pojistovny, a. s.

Allianz New Europe Holding GmbH nabyla 100% podil v Allianz pojistovné, a. s., od Allianz Aktiengesellschaft.
(Allianz Aktiengesellschaft zménila s G¢innosti 16. 10. 2006 pravni formu z Aktiengesellschaft na Societas Europea.)

Allianz Holding eins GmbH

Allianz Holding eins GmbH je matefskou spolecnosti Allianz New Europe Holding GmbH. Allianz SE jako matefska spolecnost
Allianz New Europe Holding GmbH prevedla 7. 4. 2010 svdj podil na této spolecnosti koncernové spolecnosti Allianz Holding
eins GmbH.

Allianz SE
Allianz SE plni Gkoly holdingové spolecnosti koncernu.
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Vztahy k ostatnim propojenym osobam

Allianz Direct, s. r. o.
Allianz Direct, s. . 0., na zékladé smlouvy uzaviené v roce 2006 zprostredkovava pro Allianz penzijni fond, a. s., uzavirani
smluv penzijniho pfipojistént.

S ostatnimi propojenymi osobami Allianz penzijni fond, a. s., spolupracuje predevsim v oblasti vyuZiti informacnich systém
a technologii, facility managementu a investovani.

Pro své financni umisténi aktiv Allianz penzijni fond, a. s., vyuZziva také instrumenty investi¢nich spolecnosti Allianz Global
Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, Allianz Global Investors Advisory GmbH, Allianz Global Investors Luxembourg S.A.,
PIMCO Europe Ltd. a PIMCO Global Advisors Ireland Ltd.

Zavérecné prohlaseni predstavenstva spolecnosti Allianz penzijni fond, a. s.

ProhlaSujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti Allianz penzijni fond, a. s., vyhotovované

dle ustanoveni § 66a, odst. 9, obchodniho zékoniku, pro Gcetni obdobi 1. 1. 2011 kon¢ici 31. 12. 2011 uvedli veskeré,
v tomto (cetnim obdobi uzaviené ¢i uskutecnéné a ndm k datu podpisu této zpravy znamé:

- smlouvy mezi propojenymi osobami,
- pInént a protipInéni poskytnuté propojenym osobam,

- jiné pravni Gkony ucinéné v zajmu téchto osob,

- veskera opatfeni pfijata nebo uskutecnéna v zajmu nebo na popud téchto osob.

ProhlaSujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Ze by z vyse uvedenych smluv nebo opatfeni vznikla spolecnosti Allianz

penzijni fond, a. s., majetkova Gjma.

Predstavenstvo Allianz penzijniho fondu, a. s.
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Kontakty

Sidlo spolecnosti

Allianz penzijni fond, a. s.
Ke Stvanici 656/3 186 00
Praha 8

Tel.: 224405111

Fax: 242 455 401

e-mail: penz-fond@allianz.cz
www.allianz.cz/penzijnifond
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Regionalni feditelstvi Allianz pojistovny, a. s.

Brno

Cechyfiska 23
602 00 Brno
Tel.: 543 425 850
Fax: 543 425 865

Ceskeé Budéjovice
PraZska 24

37004 Ceské Budgjovice
Tel.: 385791 304

Fax: 385 791 891

Liberec

Janska 871/10
46001 Liberec
Tel.: 484 486 833
Fax: 484 486 823

Olomouc

Jeremenkova 40B
772 00 Olomouc
Tel.: 585 582 050
Fax: 585 582 055

Ostrava

28.fijna . 29
702 00 Ostrava
Tel.: 596 279 000
Fax: 596 279 001

Pardubice
Smilova 315
53002 Pardubice
Tel.: 464 463 001
Fax: 464 463 020

Plzen
Lochotinska 22
30100 Plzen
Tel.: 373374088
Fax: 373 374 041

Praha

Ceskomoravska 2420/15
19093 Praha9

Tel.: 284011 567

stfedni Cechy
Bucharova 2

158 00 Praha 5
Tel.: 224 405 771
Fax: 224 405 772

Usti nad Labem
Mirové nam. 37

400 02 Usti nad Labem
Tel.: 472 707 111

Fax: 472 707 112
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