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VYKONNOST HLAVNICH INDEXU

Dow Jones Industrial Average!
10,33 % /25,08 %
NASDAQ Composite
6,27 % [ 28,24 %

Brasil BOVESPA
2,84%/2686%

*Prvni Udaj znaci vykonnost za dané obdobi, druhy od zacdtku roku

KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRZiCH
4Q2017

Svétovy akciovy index MSCI World v roce 2017 pfipsal 20,1 % a
rUst byl tazen predevsim rozvijejicimi trhy mérenymi indexem MSCI
Emerging Markets (34,3 %), americky index SP500 pfipsal 19,4 %,
evropsky Eurostoxx 50 posilil 0 6,5 %. Mezi sektory v indexu MSCI
World vykdzaly nejvyssi vykonnost akcie technologickych firem
(+36,9 %), zpracovatelé a tézarfi komodit (+26,4 %) a primyslové
podniky (23,2 %). Prazskd burza za minuly rok pfipsala 17 % a

3 akcie vydélaly investorlim vice nez 50 % — sGzkarskd Fortuna
107,0 %, petrochemicky Unipetrol 104,6 % a medidlni CETV 50,6 %.
V zdporu v Praze skoncily pouze bankovni akcie Monety, které za
minuly rok poklesly 0 -0,5 %. V letosnim roce by se pocet akcii

v prazském indexu mohl snizit, kdyz akciondfi Fortuny, Unipetrolu
a Pegasu podaly nabidky na odkup verejné obchodovatelnych akcii
a ndsledné pravdépodobné firmy z burzy stéhnou. Index volatility
VIX se v poslednim kvartdle mirné zvysil z 10,3 bodu na 11,0 a
nejvyssi hodnoty dosdhl v poloviné listopadu, kdyz prekrodil

13 bodd.

MENOVE TRHY

Ve ¢tvrtém kvartdle koruna proti EUR posilila o vice nez 48 halifl na
25,50 CZK/EUR, ale z&véru roku predchdzelo prudké oslabeni nad
25,90 CZK/EUR kvili pohybdm na finanénim trhu spojenych

s koncem roku. Proti dolaru koruna posilila o priblizné 70 halird, ale
v relativnim srovndni je to posileni o vice nez 3 %, oproti jen cca

1,9 % posileni CZK proti EUR. Ddvodem je oslabeni dolaru proti euru
v minulém roce. Zatimco na zacdtku roku 2017 se euro obchodovalo
za 1,05 USD, tak na konci roku zdrazilo k 1,20 USD za EUR. Zatimco
v USA centrdalni banka pokracovala v prosinci se zvysovdnim sazeb
00,25 % do rozpéti 1,25 % — 1,50 %, tak v Evropé ECB teprve
postupné snizuje objem odkupovanych aktiv, a podle analytikd
zatim zvy$ovdni sazeb neni na pofadu dne. CNB na zac¢dtku
listopadu také pristoupila ke zvyseni své ménove politické sazby
(dvou tydenni repo) na 0,50 % z predchozich 0,25 %. Na poli

316% /1699 %

DJ Eurostoxx 50

-2,53% /6,49 % a :

Allianz ()

HANG SENG (Cina)
8,58 % /35,99 %

PX

Russian RTX index
156%/ 0,18 %

NIKKEI 225 (Japonsko)
11,83 % /19,10 %

=

alternativnich mén se na konci kvartdlu dostal do popredi médii a
Siroké verejnosti bitcoin s cenou cca 14 tisic USD za jeden bitcoin
na konci roku — tuto ménu, ale nékteri analytici zatim zarazuji spise
mezi komodity.

CESKA REPUBLIKA

Dynamika rdstu ceského HDP ve tretim kvartdle 2017 meziro¢né
zrychlila 0 5,0 % z predchozich 4,7 %. K rlistu prispély nejvice investice
(1,77 p.b.), spotfeba domdcnosti (1,49 p.b.) a saldo zahrani¢niho
obchodu (1,47 p.b.). Spotfebu domdcnosti podporuje pokles
nezameéstnanosti na rekordni hodnoty a nedostatek pracovnich mist
na trhu préce. Rekordnich hodnot dosahuje i predstihovy indikdtor
daveéry spotfebitelt (7,8 bodu v listopadu), ktery predstavuje vyhlidky
spotrebiteld na dalsich 12 mésicl. Nezaméstnanost sice v prosinci
mirné vzrostla z 3,5 % na 3,8 % kvali sezonnim vykyvim, ale historicky
jde o nejnizsi hodnotu této metriky v prosinci vibec. V prosinci se
mirné snizila i meziro¢ni inflace na 2,4 % z predchoziho mésice

2,6 % — nejvétsi prispévek Cinily potraviny a nealkoholické ndpoje

(1 p.b.) a ndklady na bydleni/vodu/energie/paliva (0,5 p.b.). Statni
rozpocet za minuly rok skoncil ve schodku 6 miliard korun a dosdhl
tak druhé nejlepsi hodnoty v historii — a to diky dobré kondici
ekonomiky, kterd pomohla preplnit plan prijmda o 8 %; naopak vydaje
zaostaly mirné pod planem kvali nizsim investicim.

EVROPA

RUst HDP Eurozény ve tfetim kvartdle zrychlil meziro¢né na 2,8 % a
mezi kvartalné vykdzal rast 0,6 %. Mezi kvartdlné nejvice prispivaly
k rdstu investice (0,2 p.b.), spotfeba domdcnosti (0,2 p.b.) a zbyly

0,2 p.b. si mezi sebou rozdélily: tvorba zdsob, verejné investice a
rlst exportu, ktery jen o mdlo prevysil ndrlst importu. V listopadu
nezameéstnanost ddle poklesla na 8,7 % a maloobchodni prodeje
naopak meziro¢né vzrostly o 2,8 %. Predstihovy index dlvéry
spotrebiteld posilil na 0,5 bodu a souhrnny index ndkupnich
manazerd prekrocil hodnotu 58 bodU, a oba indexy tak podporuji
pozitivni vyhled do budoucnosti. VV prosinci inflace poklesla na 1,4 %
oproti 1,5 % v listopadu. Silny rdst HDP postupné eliminuje vykonové



mezery v jednotlivych zemich a dostdvd tak evropskou ekonomiku
do rovnovdzného stavu. Podle analytikd vétsina vykonovych mezer
zUstava viak v jiznich stdtech eurozony jako Itdlie a Spanélsko,

na druhou stranu nejvétsi némeckd ekonomika uz prekrocila

miru rovnovazného ristu a zacind se prehrivat. Tyto rozdily mezi
ekonomikami predstavuji problém pro optimdlni nastaveni ménové
ekonomiky. ECB prozatim ozndmila pokracovdni v odkupech aktiv
ve snizeném objemu 30 miliard do z&ri 2018.

Meziro¢ni rlst HDP ve Spojenych stdtech ve tretim kvartdle mirné
zrychlil na 2,3 %, opét véak roste pomaleji nez ekonomiky Eurozony.

K mezi kvartalnimu rdstu HDP 3,3 % prispéla nejvice soukromd
spotreba 1,8 p.b. a investice 0,6 p.b., naopak zahraniéni obchod

-0,2 p.b. mirné klesl a investice vlady a investice do nemovitosti
zUstaly témér nezménéné. Meziro¢ni rdst maloobchodnich prodejl
od zd&ri do konce roku neklesl pod 5 % (prosinec 5,4 %) a index ddvéry
spotrebiteld dosahoval v prosinci 51,8 bodu. Mira nezaméstnanosti
po cely ¢tvrty kvartdl vykazovala 4,1 % a pocet novych zadosti

o podporu v nezaméstnanosti v listopadu se mirné zvysil na

242 tisic po fijnovém lonském minimu na 233 tisic. Inflace v prosinci
dosdhla 2,1 % a od zdfi se tak drzi nad 2 %. Primyslovd produkce

v listopadu vzrostla o 3,4 % a mira vyuziti kapacit v ekonomice se
zvysila na 77 %. Indexy hodnotici situaci v podnikdni vykazuji pozitivni
hodnoty napfiklad souhrnny index ndkupnich manazerd Markit PMI
v prosinci skoncil na 54,1 bodu. Na konci roku 2017 byla schvdlena
ve Spojenych stdtech danovd reforma, kterd snizila hlavni dafnovou
sazbu.

Z Ciny zatim k datu publikace nenf k dispozici riist HDP ve ¢tvrtém
kvartdle. Meziro¢ni rlst pramyslové vyroby v listopadu mirné
zpomalil na 6,1 % a souhrny index ndkupnich manazerd dosdhl

v prosinci 53 body — ve strojirenstvi byla hodnota o néco nizsi (51,6
bodu) nez v ostatnich segmentech ekonomiky (55 bodd). Meziro¢ni
rlst maloobchodnich prodeja v listopadu vykézal 10,2 % a meziro¢ni
rlst cen novych bytl v 70 nejvétsich méstech zpomalil v listopadu na
5,4 % z predchozich 5,6 %. Index davéry spotrebiteld prekrodil v fijnu
hodnotu 120 bodU (fijen 123,9 bodu) a v listopadu mirné poklesl na
121,3 bodu. Prebytek obchodni bilance skoncil na 54,9 miliarddch
dolard, coz je nejlepsi hodnota od ledna 2016.

Meziro¢ni rdst indického HDP ve tietim Ctvrtleti 6,3 % byl zatim
nejlepsi hodnotou v roce 2017. V listopadu se vyrazné zvysil
meziro¢ni rlst pramyslové produkce na 8,4 % a predstihovy index
ndkupnich manazerd v prosinci skoncil na 53 bodech, oproti
situaci v Ciné véak PMI index ve vyrobé (54,7) prekondvd PMI
index ve sluzbdch (50,9). V poslednim kvartdle 2017 také doslo
ke zvyseni inflace na 5,2 % v prosinci, proti 3,3 % v zafi. Inflace byla
tazena hlavné vyssimi ndklady na bydleni poté, co stdtni Grednici
dostali vyssi prispévky na bydleni, a drazsi zeleninou, kterd ma ve
spotrebnim kosi 6 %. Obchodni bilance v zafi vykazuje zdpornou
hodnotu -15 miliard dolard.

Ve tretim kvartdle meziro¢ni rdst ruského HDP mirné zpomalil na
1,8 %. Inflace se drzela v poslednich dvou mésicich roku 2017 na
2,5 %, ale ceny se zvysily u vyrobcl — v prosinci meziro¢né o 8 %.
Nezaméstnanost v fijnu i v listopadu dosdhla 5,1 % a redlné mzdy
v obou mésicich mezirocné vzrostly o 5,4 %. V listopadu naopak
poklesla pramyslovd vyroba mezirocné o -3,6 %, ale souhrnny index
ndkupnich manazerd v prosinci vykdzal slusnych 56 bodd, i kdyz

v odvétvi vyroby dosdhl jen 52 bodly. V listopadu mirné zpomalil
rUst maloobchodnich prodeji na 2,7 % z predchozich 3,1 %. Prodej
osobnich automobild posilil v prosinci meziro¢né o 14 %. Obchodni
bilance byla v prosinci v prebytku 11,5 miliard dolard, a posilujici ceny
ropy budou mit vliv na vyssi objem vyvozu.

Brazilské HDP ve tretim kvartdle rostlo 1,4 % tempem, export
mezirocné posilil o 7,6 % a soukromd spotreba o 2,2 %. Inflace se
postupné zvysila na 3 % v prosinci, naposledy na této hodnoté
skoncila v ¢ervnu 2017. Ceny u vyrobcl sice v prosinci poklesly
0-2,5%, ale rychlost poklesu se zmirnila po hodnoté -3,1 % o mésic
drive. Pramyslova produkce v listopadu meziro¢né pridala 4,7 %;
vyroba aut v prosinci dosdhla 214 tisic vozU, coz je sice méné nez
lonské maximum v srpnu 261 tisic, ale o 13 tisic vice nez v prosinci
minulého roku. Souhrnny index ndkupnich manazerd v prosinci
poklesl na 48,8 bodu, kdyz jej tlacila doll hlavné situace ve sluzbéch
(PMI Services 47,4 bodu), zatimco ve vyrobé PMI vykdzal 52,4 bodly.
Rust maloobchodnich prodeja v listopadu se zvysil na 5,9 % po
zvolnéni k 2,6 % o mésic drive.

Komoditni index Bloomberg ve ¢tvrtém kvartdle vzrostlo 4,4 %
predevsim diky pokracujicimu posileni cen ropy. Cena ropy Brent ve
Ctvrtém Ctvrtleti se zvysila témér o deset dolard na 67 dolarlim za
barel, kdyz se zemé skupiny OPEC a Ruska domluvily na prodlouzeni
omezeni produkce do konce roku 2018. Naddle bude dllezité, jak
jednotlivé stdty OPEC budou dohodu plnit — podle analytikd se do
popredi zemi, které exportuji vice ropy nez podle dohody, dostal
Kazachstdn nasledovany Irdkem.

Mezi kovy pokracoval rist cen prdmyslovych kovd, které posilily

0 10,4 % (minuly kvartdl 9,6 %), zatimco index drahych kovi pripsal
jen 1,7 %, oproti 2 % ve tretim kvartdlu. Po poklesu v prfedchozich
kvartdlech se k rlstu se vratila cena zelezné rudy (17 %), kterd

je zavisld na poptavce z Ciny. Nejlépe se dafilo niklu, ktery po
Uspésném tretim Ctvrtleti pripsal slusny zisk 21,5 % i ve Ctvrtém
kvartdle diky poptdvce plynouci z vyroby elektrickych aut a nerezové
ocele. Ceny zlata (1,8 %) a stfibra (1,8 %) posilily jen mirné. Mezi
zemédélskymi komoditami se dafilo po predchozich propadech
bavlné (13,8 %) a cukru (12 %), naopak se snizila cena kavy (-7,4 %)
a surového palmového oleje (-6,5 %). Index cen ndmorni dopravy po
prechozich ndrastech jen mirné vzrostl 0 0,7 %.
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INVESTICNi STRATEGIE

Dluhopisovy fond Jistota investuje do statnich
a korpordtnich dluhopisd. Svym zamérenim
tedy predstavuje konzervativni investicni
strategii s relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi
investice na ¢eském trhu. Prindsi zhodnoceni
ceny jednotky s garantovanou vysi minimalné
2,4 % rocné. Zhodnoceni ceny jednotky je
garantovdno po celou dobu trvani smlouvy.
wV pfipadé pfiznivého vyvoje na financnich
trzich muze byt kromé garantovaného
zhodnoceni vyplacen také podil na vynosech,
coz zvysuje atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pfipisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi.

INFORMACE O FONDU

czx
Allianz pojistovna, a. s.

TOP 5
DLUHOPISOVY FOND JISTOTA
Poukdzka CNB 7.92%

PIMCO Global Inv. Gr 6,62 %

CR 3,85/21 636%

Hotovost 5,99 %

CR 3,75/20 5,09 %

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Dluhopisovy fond Jistota 2 n
& Fond Garor RN RN

a Fond Garance 2
VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
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HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA
2014

-1,80% 036% 0,15% 594 % -132%

2009

1 Mésic Od zalozeni
-0,08% -1,80 % -131% 3,18% 45,06 %

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE
garantovanych 2,4% p. a.

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

1.2.12-30.9.12 220% 4.11.16-31.12.16 0,75%
1.10.12-31.12.12 1,75% 1.1.17-31.12.17 0,55%
1.1.13-30.6.16 1,50 % 1.1.18 0,70%
1.7.16-3.11.16 1,00 %
ZHODNOCENI FONDU
10% [
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond investue do akeifspole¢rostipo celém > I

vychdzi z akcii obsazenych v indexu MSCI WVOJ CENY PODiLOVE JEDNOTKY
World. Fond nabizi potencidl nadprimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, ovsem 220
pfi vyssi mite rizika spojeného s investici do akcii.
Minimdlni doporuceny investi¢ni horizont je 200 —
10 let a vice. Hodnotu investice mUze ovlivnit
kurz Ceské koruny vici EURuL. 180
TOP 10 160 -
Apple Inc 2,18%
Microsoft Corp 1,56 % 140
127 %
— 120
Facebook Inc 1,01 %
JPMorgan Chase & Co 0,94 % 100
Johnson & Johnson 093 %
Exxon Mobil Corp 0,88 % 80 7 ! ! ! ! ! !
— 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17
Alphabet Inc-CI C 0,84 %
Alphabet Inc-Cl A 0,80 % HISTORICKA VYKONNOST
Bank of America Corp 0,74 %

18,71% 2519%

PODKLADOVE AKTIVUM

Lyxor UCITS ETF MSCI World
ISIN FR0010315770 od zaloZeni
Fund MSCI World NR USD
Benchmark
EUR ZHODNOCENI{ FONDU
Investi¢ni Lyxor International Asset 30%
74 Management
25%

www.lyxor.com

informace

20%
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje do indexovych akcii (resp. ETF)
a sleduje benchmark Eurostoxx50. Fond nabizi
potencidl zhodnoceni na Urovni benchmarku
v dlouhodobém horizontu, ovsem pfi vyssi mire
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice mtZe ovlivnit kurz ¢eské
koruny vuci euru.

Fond byl uzavien ke dni 18. 12. 2017.

TOP 10
TOTAL SA 4,99 %
Siemens AG 423 %
Banco Santander SA 3,88%
SAP SE 3,68%
Allianz SE 3,66 %
BASF SE 354 %
Bayer AG 352%
Selalolil 343%
BNP Paribas SA 3,16 %
Daimler AG 3,00%

PODKLADOVE AKTIVUM
Lyxor ETF Euro Stoxx 50
ISIN FRO007054358

Fund
Benchmark

Ména EUR

Euro Stoxx 50 Net Return index

Lyxor International Asset
Management

Investicni
manazer

Dalsi

. www.lyxor.com
informace

ok k

Overall Morningstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

:

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond investuje na evropskych akciovych trzich a > n

zamérfuje se na investovdni do takovych cennych

papird, které maji rdstovy potencidl, jenz neni WVOJ CENY PODiLOVE JEDNOTKY
plné zohlednén v cené (rlstovy pristup). Fond
nabizi potencial nadprdmérného zhodnoceni 220 1
v dlouhodobém horizontu, ovsem pfi vyssi mire
.. . . .. 200 -
rizika spojeného s investici do akcii. Minimdlni
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice. 180 -
Hodnotu investice mUZe ovlivnit kurz ¢eské
koruny vuci euru. 160 -
Fond byl uzavien ke dni 18. 12. 2017. 140 -
TOP 10 120 4
6,06% 100 -
Infineon Technologies AG 4,75 % 80

Novo N k A/S 4,19 % 04/11 04/12 04/13 04/14 04/15 04/16 04/17
Prudential PLC 409 %

Reckitt Benckiser Group PLC 3,61% HISTORICKA VYKONNOST

DSV A/S 359% 2017 2016 2015 2014 2013
Sritish American fobacco P | 306% 642% | -313% 1373% | 1339% | 2267%

Atlas Copco AB 3,00 % 2012
ASML Holding NV 2,89 % 20,71% 142%
Cie Financiere Richemont SA 2,84 % 3 Roky

PODKLADOVE AKTIVUM 115% | 642% | 1724% 63,08 % 99,65 %

ZHODNOCENi FONDU

SN LU0256839274

25% |
Fund S&P Europe LargeMid Growth 0% |
Benchmark TR USD

15%

EUR
e . 10%

Investicni Allianz Global Investors
manazer Luxembourg S.A. 5% -
Dalsi ) ) 0% -
. www.allianzglobalinvestors.eu
informace 5%
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje do akcii americkych spolecnosti
se sidlem v USA, pfipadné do spole¢nosti

s vyznamnymi podnikatelskymi aktivitami na
trhu USA. Fond nabizi potencial nadpriimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, ovsem
pfi vyssi mite rizika spojeného s investici do akcii.
Minimdlni doporuceny investi¢ni horizont je

10 let a vice. Hodnotu investice mUze ovlivnit
kurz Ceské koruny vci euru.

Fond byl uzavien ke dni 18. 12. 2017.

TOP10

FXFORWARD LEG 31.10.2017 EUR  RrAWae
FXFORWARD LEG 31.10.2017 EUR  |eyeAel

Bank of America Corp 3,79%

JPMorgan Chase & Co 361%

FX FORWARD LEG 31.10.20 343 %

Apple Inc 2,95%
Johnson hnson 2,94 %

Comcast Corp 2,87 %

UnitedHealth Group Inc 2,77 %

Intercontinental Exchange Inc 271 %

PODKLADOVE AKTIVUM
Allianz RCM US Equity - A - EUR
ISIN IE0031399342

Fund

Benchmark S&P 500 TR

EUR

Allianz Global Investors

www.allianzglobalinvestors.eu
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



AKCIOVY FON

Komentdr fijen - prosinec 2017

INVESTICNi STRATEGIE

Fond je zaméren na investovdni do akcii
spole¢nosti se sidlem nebo oblasti plsobnosti v
rozvijejicich se trzich (Emerging Markets), kterymi
jsou napfiklad Brazilie, Indie, Cina, Rusko, Korea,
Taiwan, Mexiko a dalsi. Fond nabizi potencidl
nadpramérného zhodnoceni v dlouhodobém
horizontu, ovsem pfi vyssi mire rizika spojeného
s investici do akcii. Minimdlni doporuceny
investic¢ni horizont je 10 let a vice. Hodnotu
investice muze ovlivnit kurz ¢eské koruny vaci
euru.

Fond byl uzavien ke dni 18. 12. 2017.

TOP 10
Tencent Holdings Ltd 6,80 %
Taiwan Semiconductor Manufactu 556 %
Samsung Electronics Co Ltd 551%
Alibaba Group Holding Ltd 501 %
Naspers Ltd 352 %
Industrial & Commercial Bank of China 2,69%
China Construction Bank Corp 240 %
Sberbank of Russia PJSC 233 %
Ping An Insurance Group Co 2,22 %
Maruti Suzuki India Ltd 211%

PODKLADOVE AKTIVUM
Allianz Global Emerging Markets Equity

ISIN IE0000597124

Fund
Benchmark

Ména EUR

MSCI EM NR EUR

Investi¢ni

» Allianz Global Investors
manazer

www.allianzglobalinvestors.eu

informace
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Overall Morningstar Rating™
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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Komentdr fijen - prosinec 2017

INVESTICNi STRATEGIE

Fond se zaméruje na investovani do akcii
spolecnosti se sidlem v Cing, piipadné do
spole¢nosti s vyznamnymi podnikatelskymi
aktivitami na ¢inském trhu. Fond nabizi potencidl
nadprdmérného zhodnoceni v dlouhodobém
horizontu, ovsem pfi vyssi mire rizika spojeného

s investici do akcii. Minimalni doporuceny
investi¢ni horizont je 10 let a vice. Hodnotu
investice muze ovlivnit kurz ¢eské koruny vici
euru.

Fond byl uzavien ke dni 18. 12. 2017.
TOP 10

Alibaba Group Holding Ltd 9,82 %
Tencent Holdings Ltd 9,82 %

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
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JD.com Inc 4,69 %
China Merchants Bank Co Ltd 4,64 %
Ping An Insurance Group Co of China  [EERZSA HlSTOR'CKA WKONNOST

China Pacific Insurance Group 3,61%

China Everbright International 342 % 9,55 % 239% 200% 2874% 1117 %

Qingling Motors Co Ltd 2,82 %

Brilliance China Automotive Holdings  [ReargeR 842 % | 561%
PODKLADOVE AKTIVUM
264% | 955% 14,41 % 6375% | 6759%
IE0004874099 ZHODNOCENi FONDU

Fund MSCI China NR USD 35%
Benchmark 30%
| 20% A
n n .
VESHEN! Allianz Global Investors 15% -
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



DLUHOPISOV

Komentdr fijen - prosinec 2017

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond investuje do aktiv s pevnou nebo plovouci 3 n

Urokovou sazbou, predevsim pak do vlddnich

dluhopisd, hypoteénich zdstavnich listl a WVOJ CENY PODiLOVE JEDNOTKY
korpordtnich dluhopist. Mize také investovat do
komunalnich cennych papirl, dluhopisd 125 -
s neinvesti¢nim ratingem. Investi¢nim cilem
fondu je maximalizovat celkovy vynos pfi 120 -
minimalizaci rizika ve stfednédobém horizontu.
Dluhopisovy fond je aktivné spravovdn, diraz 115
je kladen na obezretné fizeni rizik. Hodnota
dluhopisového fondu je citlivé na zmény trznich 110
Urokovych sazeb a na zmény cen dluhopisd.
Minimdlni doporuceny investi¢ni horizont je 105 -
7 let a vice. Hodnotu investice muze ovlivnit kurz
Ceské koruny vici euru. 100
Fond byl uzavren ke dni 18. 12. 2017. 95 . . . . . .
08/11 08/12 08/13 08/14 08/15 8/16 8/17
TOP10
Fannie Mae TBA 13,59 % HISTORICKA VYKONNOST
543% 2017 2016 2015 2014 2013
Fannie Mae TBA 432% -3,48% 0,78% 331% 447% 4,56%
3.67% 2012 2011
Pimco USD Short Team Floatiny Nav Fund SIS 524% 320%
277 % 010% | -348% 595% 274% | 1160%
T1%09/30/22 2,49 % .
JTDB 0 08/21/17 1,85 % 6%
5% -
PODKLADOVE AKTIVUM 4%
PIMCO Total Return Bond Fund EUR (Hedged) 3% -
ISIN IEOOB11XZB05 2%
Fund 1%
Benchmark Barclays US Agg Bond TR USD o
EUR 1% A
{Vesticni PIMCO Global Advisors 2%
manazer
3%
WWW.pimco.com 4%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



SMISENY FON
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INVESTICNi STRATEGIE

Smiseny fond komplexné fesi alokaci aktiv, ma
aktivné spravované portfolio, diraz je kladen na
obezretné fizeni rizik. VV portfoliu fondu mohou
byt statni i firemni dluhopisy, akcie a investice do
komodit - zlata, investice do aktiv rozvijejicich

se zemi. Fond md dlouhodoby vyhled, vyuziva
vice soubéznych strategii poskytujicich potencidl
pro dosazeni kapitélovych ziskd, ovéem s mirné
vyssim rizikem. Hodnota smiseného fondu je
citlivé na zmény trznich Grokovych sazeb, na
zmény cen dluhopisti a akcii i cen komodit.
Minimdlni doporuceny investic¢ni horizont je 7 let
a vice.Hodnotu investice mUze ovlivnit kurz ¢eské
koruny vuci euru.

Fond byl uzavien ke dni 18. 12. 2017.

TOP 10

PIMCO US Dollar Short Maturity 1931%
PIMCO Funds GIS - Income Fund 13,94 %

T2 Y402/15/27 7,99 %

T2%402/15/27 791%
UKTI 0 Y8 03/22/24 372%

TIIO Y8 07/15/26 2,92 %

TII 0 ¥8 04/15/20 2,87 %

PIMCO Funds GIS - Capital Securities Fund  [eNeYRS

Pimco Funds Ireland plc - USD 225%

UKTI O ¥ 03/22/26 2,00 %

PODKLADOVE AKTIVUM

PIMCO Global Multi-Asset Fund EUR (Hedged)
ISIN |[E00B4YYY703

Fund 1 Month USD LIBOR + 500
Benchmark Basis Points
EUR
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



SMISENY FON
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INVESTICNi STRATEGIE

Portfolio fondu mdze obsahovat viechny
zakladni tridy aktiv, investi¢ni ndstroje s vysokou
mirou rizika (napfr. akcie a ostatni cenné papiry
s promeénlivym vynosem) mohou predstavovat
az 100 % podkladovych aktiv. Sektorové ani
geografické omezeni neni stanoveno. Fond
nabizi potencidl nadprdmeérného zhodnoceni

v dlouhodobém horizontu, ovsem pfi vyssi mire
rizika. Minimdlni doporuceny investicni horizont
je 10 let a vice.

Fond byl uzavien ke dni 18. 12. 2017.

TOP10
BERKSHIRE HATHAWAY 100 %

PODKLADOVE AKTIVUM

Allianz smiseny fond Opportunity

ISIN UsS0846707026
usb

Investicni

> Berkshire Hathaway
manazer

Dalsi
informace

www.berkshirehathaway.com
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond je Siroce diverzifikovén mezi rizné

regiony i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio
obsahuje vsechny zdkladni tfidy aktiv a plné tak
pokryvd potreby dlouhodobého dynamického
investora. V akciové ¢asti portfolia previadaji
fondy zaméfené na akcie vyspélych trhd a
stredni Evropy, doplikoveé pak rozvijejici se

trhy. V dluhopisové sloZzce mohou byt vyrazné
obsazeny fondy high-yield dluhopisd, které jsou
sice kolisavéjsi nez dluhopisy statni, nabizeji
vSak zpravidla vyssi zhodnoceni. Konzervativni
slozka portfolia je prevdzné tvorena korunovymi
dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy, pfipadné
nastroji penézniho trhu (véetné fondd).
Minimdlni doporuceny investi¢ni horizont je

10 let a vice.

Parvest Bond World High Yield
PF USD - US PIONEER FUND
Goldman Sachs Global HY

DB X-tracker EUR HY 1-3 ETF
iShares CORE SP 500 UCITS ETF
Pioneer - Obliga¢ni plus

6,81 %

6,16 %

-
o
o
—r
o

4,98 %
Old Mutual Global Equity Absolute Return Fund
Pioneer - Akciovy fond 466 %
iShares US Property Yield ETF

Conseq Invest PLC - Equity A 426 %

PODKLADOVE AKTIVUM

c
=
<
®
w
w
®
-
o

CZ0008473527

8,98 %
6,57 %
555%
4,75 %

4,44%

Smiseny f

ES . o N
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
manazer
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informace

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
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zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond je Siroce diverzifikovén mezi rizné regiony
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
vSechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvé
potreby dlouhodobého dynamického investora
s malou averzi k investicnimu riziku. V akciové
Casti portfolia previddaji fondy zamérené na
akcie vyspélych trhl a stfedni Evropy, doplikoveé
pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce
mohou byt vyrazné obsazeny fondy high-yield
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez
dluhopisy stétni, nabizeji vsak zpravidla vyssi
zhodnoceni. Minimdlni doporuceny investi¢ni
horizont je 10 let a vice.

TOP10

1013%

5,79 %
Parvest Bond World High Yield 503 %

448%

PODKLADOVE AKTIVUM
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE

Investi¢ni strategii fondu je predevsim
participace na vyvoji akciovych trhd sedmi
vybranych vyspélych zemi se stabilnim a
fungujicim demokratickym systémem, které
uréuji hlavni vynosovy a rizikovy potencidl fondu.
Jednd se o tyto hlavni akciové trhy: USA, Velkd
Britanie, Svycarsko, Svédsko, Austrdlie, Novy
Zéland a Kanada. Fond bude investovat do
téchto zemi minimdlné 50% svych aktiv. Investicni
strategie fondu umoznuje také omezenou
alokaci na akciovych trzich mimo tyto hlavni trhy.
Minimdlni doporuceny investic¢ni horizont je

10 let a vice.

Fond byl uzavien ke dni 18. 12. 2017.

TOP 10
DBX ASX 200 ETF 13,79 %
DBX MSCI CANADA ETF 1224 %
XACT OMXS30 ETF 10,95 %
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF  [ROXOERA
SOURCE SP 500 UCITS ETF 9,18 %
AXA - FRAMLINGTON SWITZERLAND [wivieaA
iShares MSCI UK UCITS ETF 5,65 %
Amundi MSCI Swiss ETF 547 %
DBX DAX UCITS ETF 520%
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 401%

PODKLADOVE AKTIVUM

Akciovy fond 7 Stars
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Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisd a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
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zaruéena neni. Za jakoukoli ztratuy, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprdvé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



