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Komentar k vyvoji
na financnich trzich 3Q2017

Svétové akciové indexy ve tfetim kvartale 2017
vzrostly o 4,4% zejména diky akciim v rozvije-
jicich se zemich, které posilily o 8,3%. Prazska
burza také slusné rostla o 6,6%, zatimco evropsky
index Eurostoxx 50 pripsal 4,4% a americky index
S&P 500 necela 4%. Dvojcifernym rdstem posili-
ly ve tfetim kvartale akcie Stock Spirits (+41,5%),
Unipetrol (20,4%) a Philip Morris (12,0%). Stock
Spirits na zacatku srpna vykazal slusné pololetni
vysledky a novému managementu se podafilo
zastavit propad podilu na hlavnim polském trhu,
po zvefejnéni vysledkd zlepsilo investicni dopo-
ruceni pro tuto firmu hned nékolik bankovnich
domd. Unipetrolu poméha priznivé ekonomické
prostfedi a vyvoj marZi u petrochemickych pro-
duktd. Naopak se nedafilo Kofole (-4%), ktera
zvefejnila vysledky za prvni pololeti a jeji pro-
vozni marZe jsou pod tlakem, mimo jiné kvdli
vy$§im cendm cukru. CETV ve tfetim kvartile
ztratila -3,1%, medialni spolecnost ozndmila pla-
ny o prodeji slovinskych a chorvatskych televizi,
coZ by podle managementu mohlo umozZnit od
roku 2019 odklonit se od soucasného hlavniho

cile snizovani dluhu. Volatilita na akciovych
trzich opét poklesla, kdyZ index VIX propad| o
témér 15% na 9,51 a dostal se tak na historické
minimum.

Ménové trhy

Ve tfetim Ctvrtleti na ménovych trzich pokraco-
val v oslabovani dolar, ktery poklesl z hodnoty
1,14 USD/EUR na konci Cervna na 1,18 USD/
EUR na konci zafi. Na zacatku zari prolomil dolar
dokonce hranici 1,20 USD/EUR a dostal se tak na
Groven z prelomu roku 2014 a 2015. Dolar proti
ko3i hlavnich svétovych mén oslabil za kvartél o
necelé 3%. Ceska koruna proti dolaru za stejnou
dobu posilila o necelych 90 haléfd a zakoncila
tieti Ctvrtleti na hodnoté 22 CZK/USD. Proti euru
Ceskd koruna uzavirala zafi tésné pod hranici 26
CZK/EUR, ale dalsi posileni koruny pokracuje v
fijnu v reakci na planované zvysovani Grokovych
sazeb v Ceské republice. V posilovani pokracuije i
¢insky yuan, ktery z hodnoty 6,78 yuanu za dolar
posilil na 6,64 yuan/dolar na konci kvartalu.

Ceska republika
Ceské HDP ve druhém kvartéle zrychlilo mezi-
rocni rdst na 4,7%, prestoze toto Cislo je kvdli

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo skody.
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oCisténi o nepracovni dny mirné nadhodnoceno,
tak se jednd o pokracovani slusnych vykon( ceské
ekonomiky. Rist je taZen ve srovnani s minulosti
rovnomeérnéji spotfebou, exportem a investi-
cemi, které se opét dostaly k rlstu diky Cerpani
novych evropskych dotacnich programd. Inflace
v z4&ff vzrostla na 2,7% po 2,5% v letnich mésicich.
Inflace nad cilem CNB spolu s dobrymi Cisly z
ekonomiky a mirném posilenf koruny umoznily
CNB na srpnovém zasedanf bankovni rady zvysit
po témér péti letech dvoutydenni repo sazbu na
0,25% a podle analytik(l bude nésledovat dalsi
zvySeni na listopadovém zasedani, pokud se ne-
objevi néjaké negativni Cisla. Mirné negativnim
signdlem v ekonomice mdZe byt zpomalovani
meziro¢niho rlstu automobilovych zakéazek, kte-
ry v predchozich letech dosahoval dvoucifernych
hodnot, ale od pocatku roku kumulativné dosahl
rGstu jen 2,4%.
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Evropa

Rdst HDP Eurozény ve druhém kvartéle zrychlil
meziroCné nejvice za poslednich 6 let na 2,3%
a ekonomiky jednotlivych zemi Eurozény ros-
tou rovnomérnéji nez v minulosti. To se odrazi
i na trhu préce, kde pocet pracujicich lidi podle
Evropské centralni banky doséhl predkrizovych
hodnot - od poloviny roku 2013 pocet pracuji-
cich vzrostl o 7 milionQ. Evropskou ekonomiku
tdhne nadéle spotfeba domdcnosti, ale podle
Evropské centralni banky by se mély zvySovat i
investice firem, které v minulosti méné investo-
valy a nyni mohou téZit z nizkych Grokovych sa-
zeb. Pravdépodobnost zvy3eni sazeb v Euroz6né
na prosincovém zasedani centrélni banky se v
prabéhu léta snizila téméF na nulu, oproti 20%
pravdépodobnosti na zacatku Cervence. Se zvy-
Sovanim sazeb to nevypada ani do konce roku
2018 - aktuélni pravdépodobnost se snizila na
33%, oproti 90% v Cervenci. Hlavni otazkou pro
ECB tak zlstdva pokracovani kvantitativniho
uvolfiovani v Eurozoné. Podle nékterych analy-
tikd by mohlo dojit k ozndmeni o snizeni obje-
mu kupovanych dluhopist uzZ v letoSnim roce,
pricemz jednim z dlivod® je moZny nedostatek
dluhopist, které ECB podle soucasnych kritérii
m0Ze kupovat.

Spojené staty

Ekonomika Spojenych statl rostla ve druhém
kvartale mezirocné o 2,2%, tedy trochu pomaleji
nez ta evropska. Podobné jako na Starém kon-
tinentu ekonomiku tdhne soukroma spotieba,
zatimco vladni investice se mezi kvartalné sni-
Zuji (-0,2% v Cervnu). Inflace v zafi vzrostla na
2,2% oproti 1,9% v srpnu, ale po oCisténi o ceny
potravin a energii mezirocni inflace zGstavé paty
meésic v fadé na 1,7%. Americka centralni ban-
ka FED v tfetim kvartale ponechala sazby beze
zmény a podobné jako v Evropé trh ¢ekd na dalsi
vyjadrenti jejich predstavitell o snizovani objemu
nakoupenych dluhopist béhem kvantitativniho
uvolfiovani. V Gnoru 2018 kon¢i mandat soucas-
né Séfce FED Jannet Yellen, kterd by kvali rozpo-
rdm s prezidentem Trumpem nemusela usilovat
o dalsi funkéni obdobi. O sméfovani monetarni
ekonomiky proto napovi jmenovani nového $éfa
FED, zatim jsou podle médii ve he dvé jména:
byvaly guvernér FED Kevin Warsh a soucasny gu-
vernér FED Jerome Powell - oba jsou trhy vnimani
jako zasténci utahovani monetarni ekonomiky ve
srovnani s Yellen, pficemzZ Warsh o néco vice nez
Powell.

Rast ¢inské ekonomiky ve tietim kvartale 6,8%
byl sice 0 0,1% nizsi nez o Ctvrtleti dfive, ale od-
povidal hodnoté ocekavané analytiky. Od pocat-
ku roku roste ekonomika 6,9%, tedy rychleji nez
rocni cil na Grovni 6,5%. Slabsi rdst v praimyslu
(6,4%) zplisobeny také zavirdnim starsich tova-
ren byl vykompenzovan silngjsim rdstem sluzeb
(8% rast). Maloobchodni prodej mezirocné ve
tretim kvartale rostl 10,3% tempem kv(li rlstu
mezd a pozitivni situaci na trhu prace, nejrychleji
rostl prodej nabytku (+15,5%). Rist inflace sice v
z&fi mirné zpomalil na 1,6% z predchozich 1,8%
v srpny, ale stale se jedné o vyssi hodnoty nez ve
druhém Ctvrtleti. Pro dalsi sméFovani ¢inské eko-
nomiky bude dilezity sjezd komunistické strany
v fijnu, kde prezident Xi predstavi vizi budouciho

vyvoje.

Ve druhém ctvrtleti indicka ekonomika rostla
mezirocné o 5,7% oproti 6,1% v kvartéle drive.
Inflace v z&fi vykazala 3,3% stejné jako v srpnu.
Ackoliv se indické vladé od nastupu k moci v
roce 2014 povedlo realizovat nékolik reforem,
tak reformni momentum postupné vyprchava a
pred bliZicimi se volbami v roce 2019 Ize oceka-
vat vice populistickych gest podobné jako pred
minulymi volbami (napriklad odpusténi dluhu
zemédélctim). Indie se stale potyka se Spatnymi
podminkami pro podnikani a podle vyzkumu
tydeniku Economist se fadi az na 62. misto z 82
zemiv zebricku podnikatelského prostredi.

Ruska ekonomika vykazala v druhém kvartale
nejrychlejsi rast (2,5%) od roku 2014. Spotieba
domécnosti mezirocné zrychlila na 4,3% a inves-
tice na 6,3%. Nejvétsi podil na rdstu mélo staveb-
nictvi, to je spojeno s pFipravami na mistrovstvi
svéta ve fotbale v roce 2018. Analytici oCekévayji,
Ze pozitivni dopad pfiprav na Sampionat bude
nasledovat i v dalSich mésicich. Inflace v lété
pokracovala v sestupném trendu z 4,4% v Cervnu
na 3% v zafi a ruska centrélni banka v zafi snizila
zakladni sazbu 0 -0,5% na 8,5%.

Brazilska ekonomika ve druhém kvartéle popr-
Vvé po 3 letech zaznamenala pozitivni meziro¢ni
rst 0,3%, domaci spotfeba vzrostla mezirocné
0 0,7%, ale tvorba fixniho kapitalu stale klesa o
-6,5%, jesté pomaleji nez o Ctvrtleti drive (-3,7%).
VytiZeni vyrobnich kapacit se v letoSnim roce
zvysilo z 75,9% v lednu na 78,7% v srpnu. Malo-
obchodni prodeje také mezirocné rostou, v srp-
nu o 3,6%, ale index ocekavané dlvéry spotre-

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zprave, nelze uplatiovat naroky na nahradu piipadné ztraty nebo skody.

bitell poklesl v srpnu na 88,9 z 91,4 v Cervenci.
Brazilské domacnosti podle analytik{ vydaji pres
20% piijmu na placent svych dluhd. Parlament
zatim nechéva soucasného prezidenta u moci,
kdyzZ jej odmitl vydat k vySetfovani kvali obvinéni
z korupce. Dal3i volby Cekaji Brazilii v fijnu 2018
a pole kandidatd je Siroké vcetné minulého pre-
zidenta Lula. Ten byl sice usvédcen z korupce,
ale podle jeho stoupenct jeho snahy o zlepseni
situace chudych prevézi mezi voli¢i nad jeho ko-
rupcni pochybent.

Komodity

Po slabsim druhém kvartdle komoditni index
Bloomberg ve tretim Ctvrtleti rostl o 2,2%. Silné
posilila cena ropy Brent (20%) na 57,5 USD za ba-
rel. Cena ropy reagovala mimo jiné na zpravy o
mozZnosti prodlouZeni omezeni t€Zby ze strany
OPEC aZ do konce roku 2018 —aktualni dohoda o
omezeni t&Zby vyprsiv bfeznu pristiho roku. Nez
se jednotlivé zemé OPEC dohodnovu, ale bude
jesté trvat, a mezitim se dostavaji na trh zpravy
o stéle vysokych zasobach ropy v USA. Vyvoz
ropy z USA doséhl na konci zafi témér 2 miliony
bareld za den diky nizsi cené americké ropy WTI
ve srovnani s ropou severomorského typu Brent.

Kromé energetickych surovin ve tfetim Ctvrtleti
silné posilily ceny pramyslovych kovd (9,6%)
zatimco cenné kovy rostly o 2%. Ceny nékolika
pramyslovych kovl rostly rovnomeérné kolem
10% hodnoty: zinek (14,6%), nikl (11,8%), hlinik
(9,5%), ale naopak Zelezna ruda pokracovala v
poklesu o -4,5%, ackoliv jeji zasoby v Ciné se sni-
Zuji. Index zemédélskych plodin téhly nize ceny
pSenice (-12,3%) a kukurice (-4,1%) kvali lepsi
neZ oCekavané sklizni v Americe a Evropé. Prvni
odhady v Indii ukazuji letos i na vétsi sklizen ba-
viny priblizné 0 0,5% nez v minulé sezén€, cena
baviny proto poklesla o -8,3%. Cena ndmorni
dopravy mérené indexem Baltic Dry Index ve
tfetim kvartéle vzrostla o 50% a dostala se na
nejvyssi hodnotu od roku listopadu 2014.
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Dluhopisovy fond Jistota,

Fond Garance a Fond Garance 2

Komentar: Cervenec - zari 2017

Investi¢ni strategie

Dluhopisovy fond Jistota — investuje do statnich
a korporatnich dluhopist. Svym zamérenim tedy
predstavuje konzervativni investi¢ni strategii s
relativné nizkou mirou rizika.

Fond Garance patii mezi nejbezpecnéjsi
investice na Ceském trhu. Prinasi zhodnoceni
ceny jednotky s garantovanou vysi minimalné
2,4% rocné. Zhodnoceni ceny jednotky je
garantovano po celou dobu trvani smlouvy. V
pfipadé priznivého vyvoje na financnich trzich
muZe byt kromé garantovaného zhodnoceni
vyplacen také podil na vynosech, coZ zvysuje
atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pripisuje zhodnoceni ve vyhlaSované vysi.

Informace o fondu

Investicni ' -
9 Allianz pojistovna, a. s.
manazer

TOP 5 Dluhopisovy fond listota

Poukazka CNB 14,49 %

CR 3,85/21 5,88 %
PIMCO Global Inv. Gr 585%

CR 3,75/20 467%
416%

CR5,70/24

Zhodnoceni fondu
10% [~

2% L

2009 2011 2013 2015

Pravni upozornént: Jakékoli odhady vynost nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpréave, nelze uplatiovat naroky na ndhradu piipadné ztraty nebo Skody.

Kategorie rizika a vynosu

Dluhopisovy fond Jistota

Fond Garance
a Fond Garance 2

Viyvoj ceny podilové jednotky

150Ke
140Ke
130KE
120Ke

110Ke

-

90K5 T T T T T T T
05/02  05/04 0506 0508 0510 0512 0514  05/16

100Ke

—— Fond Garance Fond Garance 2

—— Dluhopisovy fond Jistota

Historicka vykonnost Dluhopisového fondu Jistota

2017 2016 2015 2014 2013

-0,79% 0,36% 0,15% 5,94% -1,32%
6,63% 2,93% 4,56% 7,67% 4,98%
-0,20% -1,00% 2,01% 6,41% 46,55%

Historicka vykonnost Fondu Garance
garantovanych 2,4% p. a.

Historicka vykonnost Fondu Garance 2

1.2.12-30.9.12 2,20% 1.7.16-3.11.16 1,00%

1.10.12-31.12.12 1,75% 31.10.16-31.12.16 0,75%

1.1.13-30.6.16 1,50% 1.1.17 0,55%
—— Dluhopisovy fond Jistota

—— Fond Garance

—— Fond Garance 2
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Akciovy fond ETF World

Komentar: Cervenec - zari 2017

' © 0 & ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Moringstar Rating™

1 2 3 4 6 7
Investicni strategie . :
g Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond investuje do akcii spolecnosti po celém svété 230 -
(resp. prostfednictvim ETF) a predevsim vychazi 210 |
z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond 190
nabizi potencial nadprdmérného zhodnoceni v ]
dlouhodobém horizontu, oviem pri vyssi mite 170+
rizika spojeného s investici do akcif. Minimalni 150
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice. 130 |
Hodnotu investice mGze ovlivnit kurz ¢eské koru- 1o J
ny vdci euru.
9 -
0
TOP 10 50 T T T T T T
Apple Inc 210% 07/1 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 0717
Mooy — Historicka vjkonnost CZK Akciovy fond ETF World
IStoricka onnos ClO on or
Facebook Inc 1,05% v vy
1,05% 2017 2016 2015 2014 2013
Johnson & Johnson 0.95% -1,55% 12,42% 3,12% 1871% 25,19%
Exxon Mobil Corp 0,90% 2012 2011 2010 2009 2008
JPMorgan Chase & Co 0,88% 12,73% 3,86%
Alphabet Inc.CI C 030%
Alphabet Inc-CI A 0,77% 2,05% 4,73% 21,05% 72,93% 98,58%
NENIER 0,69%
Zhodnoceni fondu
Podkladové aktivum 30% 7
Lyxor UCITS ETF MSCI World 5%
ISIN FRO010315770 0%
Fund
MSCI World NR USD —
0% -
Investicni Lyxor International Asset
manazer Management 5%
i J
informace www.lyxor.com 0% | : : : : . : :
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond ETF Euro

Komentar: Cervenec - zari 2017

' & © ¢ Kategorie rizika a vynosu
Overall Momingstar Rating™ Akc|ovy fond ETF Euro 1 2 3 4 5

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond investuje do indexovych akcii (resp. ETF) 200
a sleduje benchmark Eurostoxx50. Fond nabizi
potencial zhodnoceni na Grovni benchmarku 180
v dlouhodobém horizontu, oviem pfi vy3si mife
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni 160
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.
Hodnotu investice mtze ovlivnit kurz eské koru- 140
ny vici euru.
120
TOP 10 Akciovy fond ETF Euro 190
TOTAL SA 465% 80 w x x x w w
414% 07/m 0712 07/13 0714 0715 07/16 0717
sean Historcks wlomos
Bayer AG 3.93% 2017 2016 2015 2014 2013
SAP SE 387% 621% 6,06 % 533% 160% 2251%
Banco Santander SA 3,68% 2012 2011
Allianz SE 3,58% 17,04% 7,04%
L i
Unilever NV 3.29% 291% 15,45 % 1598% 62,89% 85,01 %
Anheuser-Busch InBev SA/NV 3,16%
Zhodnoceni fondu
P 5%
Podkladové aktivum
Lyxor ETF Euro Stoxx 50 2% 1
ISIN FRO007054358 5%
Fund Euro Stoxx 50 Net Return |
Benchmark index 10%
Investicni Lyxor International Asset |
manazer Management 0% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
www.lyxor.com
informace
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Euroland

Komentar: Cervenec - zari 2017

' 0. 0.6 © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™

Akciovy fond Euroland 1 2 3 4 6 7
Investicni strategie . :
g Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond investuje na evropskych akciovych trzich a 20
zaméFuje se na investovani do takovych cennych 200
papird, které maji riistovy potencidl, jenZ neni pIné 1
zohlednén v cené (rlistovy pristup). Fond nabizi 180
potencial nadprdimérného zhodnoceni v dlouho-
dobém horizontu, oviem pfi vy33i mite rizika spo- 160 |
jeného s investici do akcii. Minimalni doporuceny
investicni horizont je 10 let a vice. Hodnotu inves- 140
tice mGze ovlivnit kurz Ceské koruny vici euru.
120
100
TOP 10 Akciovy fond Euroland w
SAP SE 597% 04/11 04/12 0413 04/14 04/15 04/16 0417
Reckitt Benckiser Group PLC 441% Historicka vykonnost
FX FORWARD LEG 15.08.2017 USD [a3eieps
Infineon Technologies AG 412% 2017 2016 2015 2014 2013
Prudential PLC 392% 7,18% 313% 13,73% 1339% 267%
Novo Nordisk A/S 364% 2012 2011
British American Tobacco PLC 3,38% 20,71 % 1,42 %
DSV ATS 310%
Cie Financiere Richem 292% 3,16% 6,33% 2437% 72,55% 101,08 %
Atlas Copco AB 2,72%
Zhodnoceni fondu
25% |
Podkladové aktivum |
20%
Allianz RCM Europe Equity Growth 15%
ISIN LU0256839274 0% |
Fund S&P Europe LargeMid 5% |
Benchmark Growth TR USD
0% |
5%
Investicni Allianz Global Investors T 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
manazer Luxembourg S.A.
DEIN] www.allianzglobalinves-
informace tors.eu
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Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond US Equity

Komentar: Cervenec - zari 2017

' & © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™

Akciovy fond US Equity 1 2 3 4 5

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Fond investuje do akcii americkych spolecnosti 20 -
se sidlem v USA , pfipadné do spolecnosti s vy-
znamnymi podnikatelskymi  aktivitami na trhu
USA. Fond nabizi potencidl nadprimérného 20 -
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem
pii vyS8i mife rizika spojeného s investici do akci.
Minimalni doporuceny investicni horizont je 10 let 180 -
avice. Hodnotu investice mdZe ovlivnit kurz ceské

240

200

koruny vaci euru. %7

140 -
TOP 10 Akciovy fond US Equity b
6,08 % 0411 0412 04/13 04/14 04/15 04/16 04717
379%
360% Historicka vykonnost
356%
1205
277% -3,16% 12,01 % 9,07 % 26,64 % 27,70 %

259% 518% 27,88% 84,94% 115,57 %
Podkladové aktivum
Zhodnoceni fondu

Allianz RCM US Equity - A - EUR

ISIN IE0031399342 s
S&PSOOTR .
Benchmark 0% |
JESERE- Allianz Global Investors 10% 4
nazer s |

www.allianzglobalinves- 0% |
informace tors.eu

5%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond Emerging Markets

Komentar: Cervenec - zari 2017

Y % Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ Akciovy fOI’]d
1 2 3 4 5
Emerging Markets

Investicni strategie
g Viyvoj ceny podilové jednotky

Fond je zaméren na investovani do akcii spolec- 160
nosti se sidlem nebo oblasti pdsobnosti v rozvije- 150 |
jicich se trzich (Emerging Markets), kterymi jsou
napifklad Brazilie, Indie, Cina, Rusko, Korea, Tai- 140 4
wan, Mexiko a dalsi. Fond nabizi potencial nadpra- 130
mérného zhodnoceni v dlouhodobém horizontu,
ov3em pfi vys3i mife rizika spojeného s investici do 120
akcif. MinimalIni doporuceny investicni horizont je 110
10 let a vice. Hodnotu investice méZe ovlivnit kurz
Ceské koruny vici euru. 100
%0
. P . 80 T T T T T T
TOP 10 Akciovy fond Emerging Markets 05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16 0517

Tencent Holdings Ltd 6,21% Historicka vykonnost
Taiwan Semiconductor Manufactu K73

Samsung Electronics Co Ltd 540% 2017 2016 2015 2014 2013

Alibaba Group Holding Ltd 4,43 % 11,43% 10,98 % -7,06% 11,79% 8,99%

Naspers Ltd 340% 2012 2011

Industrial & Commercial Bank of China 251% 8,75% -8,84 %

MarutiSuzukiIndia Ltd 247%

Hon Hai Precision Industry Co 233% 1,02% 9,20% 20,85 % 4477% 38,83 %
China Construction Bank Corp 230%

Ping An Insurance Group Co 2,27% Zhodnoceni fondu

15% 1

Podkladové aktivum

0%
Allianz Global Emerging Markets Equity

5%
N |IE0000597124

Fund MSCI EM NR EUR 0% 1
Benchmark 5% 1

- - T 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Investi¢ni ma- Allianz Global Investors
nazer
Dalsi www.allianzglobalinves-
informace tors.eu

SvamiodAdoZ

Allianz

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond China

Komentar: Cervenec - zari 2017

& & © ¢ Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ Akc|ovy fond China 1 2 3 4 5

Investicni strategie o f
Viyvoj ceny podilové jednotky
Fond se zaméfuje na investovani do akcif spolec- 20 7
nost se sidlem v Cing, pfipadné do spolecnosti s
vyznamnymi podnikatelskymi aktivitami na ¢in- 200
ském trhu. Fond nabizi potencidl nadprdimérného
zhodnoceni v dlouhodobém horizontu, oviem pri
vy33i mife rizika spojeného s investici do akcii. Mi-
nimalni doporuceny investicni horizont je 10 let a
vice. Hodnotu investice m@ze ovlivnit kurz ceské 140
koruny vaci euru.

180

160

120

TOP 10 100

Tencent Holdings Ltd 9,99 % 80

T T T T T T

Alibaba Group Holding Ltd 969 % 05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16 05/17

China Merchants Bank Co Ltd 565%

China Construction Bank Corp 4,60 % Historicka vykonnost

D.com| 4,
D.Comine S 2017 2016 2015 2014 2013

Chfna Uanom Hong Kong Ltd 407 ié 743 % 239% 2,00% 28,74 % 11,17%
C.hlna Pacific Insurance Group 3,72%
Pln.g An Ins.urance Group Co of 3,68 % 842% 561%
L
SRS 298% -0,18% 6,14 % 3297% 7541 % 64,35%
Podkladové aktivum
Zhodnoceni fondu

Allianz akciovy fond China

N\ |[E0004874099
= 35%
o MSCI China NR USD 0% -
Benchmark % |
iEniimas 15% -
Allianz Global Investors
nazer 0% -
www.allianzglobalinves- >% 1
informace tors.eu 0% 1
_5% 4
0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Dluhopisovy fond Bond World

Komentar: Cervenec - zari 2017

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu
Fond investuje do aktiv s pevnou nebo plovouci Fond Bond World 1 2 4 5 6 7
drokovou sazbou, predevsim pak do vladnich
dluhopisti, hypotecnich zastavnich listd a kor- L L
poratnich dluhopisti. MCZe také investovat do Vyvoj ceny podilové jednotky
komunalnich cennych papir@, dluhopist s nein- 125 7
vesticnim ratingem. Investi¢nim cilem fondu je
maximalizovat celkovy vynos pfi minimalizaci rizi- 120 4
ka ve stfednédobém horizontu. Dluhopisovy fond
je aktivné spravovén, ddraz je kladen na obezretné ns 4
fizeni rizik. Hodnota dluhopisového fondu je citli-
véa na zmény trznich Grokovych sazeb a na zmény 1o 4
cen dluhopisti. Minimalni doporuceny investicni
horizont je 7 let a vice. Hodnotu investice mdZe 105 1
ovlivnit kurz eské koruny vaici euru. 100
. - 95 T T T T T T
TOP 10 Dluhopisovy fond Bond World i 12 s wha s - o
Fannie Mae TBA 13,59 %
PIMCO US Dollar Short Maturity 543 % Historicka vykonnost
Fannie Mae TBA 432% 2017 2016 2015 2014 2013
T3'/508/15/44 367% 063% 078% 331% 447% 456%
Pimco Funds Ireland plc - USD 3,19% 2012 2011
RBC CAPITAL MARKETS LLC 283% 524% 322%
JTDB 0 08/28/17 Al
T1°/409/30/22 249% 021% -3,48% -1,03% 719% 1489%
T311/15/44 243%
JTDB 0 08/21/17 1,85% Zhodnoceni fondu
6%
Podkladové aktivum >% 7
4%
PIMCO Total Return Bond Fund EUR (Hedged) Ty
N I[EO0B11XZB05 x4
Fund Barclays US Agg Bond .
Benchmark TRUSD i
Investic¢ni : 1%
9 PIMCO Global Advisors 2%
manazer
| 73% 7
: WWW.pimco.com
informace 4%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Multi-Asset

Komentar: Cervenec - zari 2017

Y % Kategorie rizika a vynosu

Overall Momingstar Rating™ .
Fond Multi-Asset 1 2 3 5 6 7

Investicni strategie Vivoj ceny podilové jednotky
Smiseny fond komplexné Fesi alokaci aktiv, ma 120 1
aktivné spravované portfolio, ddraz je kladen na
obezetné fizeni rizik. V portfoliu fondu mohou 15 -
byt statni i firemni dluhopisy, akcie a investice do
komodit — zlata, investice do aktiv rozvijejicich se 110
zemi. Fond mé dlouhodoby vyhled, vyuZiva vice
soub&Znych strategif poskytujicich potencial pro 105 4
dosaZeni kapitalovych ziskd, oviem s mirné vys- 100
Sim rizikem. Hodnota smiSeného fondu je citliva T
na zmény trznich Grokovych sazeb, na zmény cen o5 |
dluhopist a akcii i cen komodit. Minimalni dopo-
ruceny investi¢ni horizont je 7 let a vice.Hodnotu 90
investice miZe ovlivnit kurz Ceské koruny vici ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
eurt 8/11 8/12 813 814 815 8/16 817

Historicka vykonnost

2017 2016 2015 2014 2013

TOP 10 Smiseny fond Multi-Asset

PIMCO US Dollar Short Maturity 1931% 210% 206% 272% 953% 330%
e el 1394% 012 011 ' ' '
T21/402/15/27 7,99% 208% 030%
- , .
o
::23 /0873?{3 2/5/6 5 ;;i : 0,77% 3,19% 536% 9,60% 1132%
8 "
TI10 /5 04/15/20 287% )
2% Zhodnocenifondy
Pimco Funds Ireland plc - USD 225% 2% 1
UKTI0 /5 03/22/26 2,00% 10% 7
8%
6%
Podkladové aktivum 4%
PIMCO Global Multi-Asset Fund EUR (Hedged) 2% 1
ISIN IEO0B4YYY703 0% 1
Fund 1 Month USD LIBOR + 2
Benchmark 500 Basis Points 4% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

EUR

Investi¢ni ma-
nazer

Dalsi
informace

PIMCO Global Advisors

WWW.PImCo.com

<
<
>

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Opportunity

Komentar: Cervenec - zari 2017

Investicni strategie Kategorie rizika a vjnosu

Portfolio fondu m(iZe obsahovat viechny zaklad- SmiSeny fond Opportunity 1 2 3 4 5
ni tfidy aktiv, investicni nastroje s vysokou mirou

rizika (napf. akcie a ostatni cenné papiry s pro-

ménlivym vynosem) mohou predstavovataz 100 Vyvoj ceny podilové jednotky

% podkladovych aktiv. Sektorové ani geografické 330 7
omezeni neni stanoveno. Fond nabizi potenciél

nadprimeérného zhodnoceni v dlouhodobém

horizontu, oviem pfi vy3si mite rizika. Minimalni 280
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.

230

TOP 10 fond Opportunity

BERKSHIRE HATHAWAY 100% w0

Podkladové aktivum bl

Allianz smiSeny fond Opportunity %
NN US0846707026 ' ' ' ' ' '
07/1 07/12 07/13 0714 07/15 07/16 07/17
Berkshire Hathaway Historicka vykonnost

VRARERE Il e 2017 2016 2015 2014 2013
informace

way.com

-4.29% 24,63 % -4,03% 41,69 % 34,89 %
2012 2011
731% 11,54%
1,22% 13,79% 28,64 % 118,25 % 161,90 %
Zhodnoceni fondu
50%
40%

30%

20%

10%

0%

0% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 10

Komentar: Cervenec - zari 2017

Investicni strategie Kategorie rizika a vynosu
Fond je 3iroce diverzifikovan mezi réizné regiony Smiseny fond Universe 10 1 2 3 5 6 7
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
viechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva oo o
potieby dlouhodobého dynamického investora. V Vyvoj ceny podilové jednotky
akciové Casti portfolia previadaji fondy zamérené 125
na akcie vyspélych trha a stfedni Evropy, doplri-
kové pak rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce 1209
mohou byt vyrazné obsaZeny fondy high-yield s
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy
statni, nabizeji v3ak zpravidla vy3si zhodnoceni. 10
Konzervativni slozka portfolia je prevazné tvorena
korunovymi dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy, 105
pfipadné nastroji penézZniho trhu (vcetné fondd).
Minimalni doporuceny investicni horizont je 10 let 107
avice. 95 -
90 T T T T T T
07/ 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17

TOP 10 SmiSeny fond Universe 10
Historicka vykonnost CZK fond Universe 10

931%
681%
6,66% -1,38% 594% 092% 625% 0,19%
505%
484% 162% 282% 711% 12,89% 1493%
455%
452% Zhodnoceni fondu
42% 0
8%
6%
Podkladové aktivum 4%
”
ISIN CZ0008473527 Zi
Ména CzZK 4%
Investi¢ni manazer Partners investicni

2 T2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
spolecnost, a.s.

BEIN]
informace

www.partners.cz

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Smiseny fond Universe 13

Komentar: Cervenec - zari 2017

Investi¢ni strategie Kategorie rizika a vynosu

Fond je Siroce diverzifikovan mezi réizné regiony Smiseny fond Universe 13 1 2 3
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje

vsechny zakladni tfidy aktiv a pIné tak pokryva o .

potfeby dlouhodobého dynamického investora Vyvoj ceny podilové jednotky

s malou averzi k investicnimu riziku. V akciové 125

Casti portfolia prevladaji fondy zamérené na akcie

vyspélych trhl a stfedni Evropy, dopliikové pak 120 4

rozvijejici se trhy. V dluhopisové slozce mohou s

byt vyrazné obsaZeny fondy high-yield dluhopisd,

které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy statni, na- 10 -

bizeji vSak zpravidla vy3si zhodnoceni. Minimalni

doporuceny investicni horizont je 10 let a vice. 105
100

TOP 10 SmiSeny fond Universe 13 % 4

Source S&P500 ETF 724% 07/11 07/12 07/13 07/14 07/15 07/16 07/17
PF USD - US Pioneer Fund 641% Historicka vykonnost CZK fond Universe 13
DB-Xtracker EUR HY 1-3 ETF 6,36% 2017 2016 2015 2014 2013
Parvest Bond World ngh Yield 5,41 % _1’1 7% 6,02 % 2'01 % 7'21 % 0’73 %
Amundi ETF EuroStoxx 50 4,82 % 2012 2011
DB X-tracker DAX ETF 471 % 8,09 % -5,75 %

427% 2,04% 392% 895% 16,42 % 17,59%
iShares US Property Yield ETF 4,05%

iShares Core SP 500 UCITS ETF 10,13 % 9 T T T T T T

Zhodnoceni fondu

Podkladové aktivum 0% -

Smiseny fond Universe 13 8% 1
ISIN CZ0008473535 % 1
4%

2% -
Investicni manazer Partners investicni 0%
spolecnost, a.s. 1

» 2% -
Dy WWW.partners.cz

informace P : 4%

_6% -

8% -

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




Akciovy fond 7 Stars

Komentar: Cervenec - zari 2017

Investi¢ni strategie

Kategorie rizika a vynosu

Investicni strategii fondu je predeviim partici- Fond 7 Stars 1 2 3 4 6 7
pace na vyvoji akciovych trhd@ sedmi vybranych
vyspélych zemi se stabilnim a fungujicim demo- L. .
kratickym systémem, které urcuji hlavni vynosovy Vyvoj ceny podilové jednotky
a rizikovy potencial fondu. Jedna se o tyto hlavni 15
akciové trhy: USA, Velka Britanie, Svycarsko, Svéd-
sko, Australie, Novy Zéland a Kanada. Fond bude 1o~
investovat do téchto zemi minimélné 50% svych |
aktiv. Investicni strategie fondu umoZniuje také 109
omezenou alokaci na akciovych trzich mimo tyto 00 4
hlavni trhy. Minimalni doporuceny investi¢ni hori-
zontje 10 let a vice. 95 -
%0
TOP 10 Smiseny fond 7 Stars 85
DBX MSCI CANADA ETF 1317% 80 T T T T T T T T T
DBX ASX 200 ETF 1053 % 15 01/16 03/16 05/16 07/16 09/16 1/16 01/17 0317 05/17
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF 10,45 %
XACT OMXS30 ETF 10,06 % Historicka vykonnost
SOURCE SP 500 UCITS ETF 955% 2017 2016 2015 2014 2013
iShares MSCI UK UQITS ETF 598% 3 Roky
AXA Rosenberg US Eq. Alpha 2,90% 2,88% 743% 6,96 %
DBX DAX UCITS ETF 2,719%
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 2,09% Zhodnoceni fondu
2% -
P 0%
Podkladové aktivum g% |
Akciovy fond 7 Stars 6%
4%
ISIN CZ0008474624 2% |
Investicni manazer Partners investicni E 1
spolecnost, a.s. 4%
O o 2016 2017

Dalsi
WWW.partners.cz

informace

SvamiodAdoZ

Allianz ()

Pravni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informacni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynosa.
Hodnota investice v Case kolisa a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice zarucena neni. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi mohla vzniknout
pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatriovat naroky na nahradu pripadné ztraty nebo Skody.




